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Avarp stjornarformanns

Ar mikilla breytinga og uppgjors hja Lifeyrissj6di
verkfredinga, Lifsverk, er 1idid. Nyr
framkvemdastjéri kom til starfa { febrdar en vard
fra ad hverfa { september vegna pess ad hann st6dst
ekki hafismat Fjarmélaeftirlitsins. Nyr formadur
var valinn af stjérn { kjolfar kosninga 4 adalfundi {
april en fundurinn hafdi pa gagnrynt eldri stjérn
hardlega og lyst pvi yfir ad i kjolfar afalla a
undanférnum drum veeri edlilegt ad stjérnin { heild
endurnyjadi umbod sitt. Aframhaldandi prystingur
sjoofélaga leiddi til pess ad eldri stjérnarmenn
sogdu af sér 4 aukaadalfundi { september og ny
stjorn var kosin. Nyja stjérnin héf pegar vinnu vid
ad gera upp arin 2007-2009 og draga lerdém af
peim atburdum. Til adstodar vid pad var Deloitte
fengid til ad gera uttekt 4 fjarfestingum pessara dra
og jafnframt ad meta afskriftarporf sj6dsins. Pessi
skyrsla hefur verid kynnt sj6dfélogum. I lok arsins
var Audur Finnbogadéttir rddin framkvemdastjori
eftir itarlegt radningarferli. Pad er von min ad {
framhaldi peirra breytinga og adgerda sem ad ofan
eru taldar verdi fridur um starfsemi sjédsins og hagt
verdi ad moéta framtidarstefnu sem byggir 4 satt milli
sj6dfélaga og stjérnenda sjodsins.

bad er alveg 1j6st ad starfsemi lifeyrissj6da parf ad
byggja 4 langtima hugsun og langtima stodugleika.
Par med er ekki sagt ad lifeyrissjodir eigi ekki ad
bregdast vid ytri adstedum og sveiflum 4
fjarméalamorkudum, en allar slikar dkvardanir purfa
ad vera teknar af mikilli varferni og yfirvegun. Pa
er mikilvegt ad innri ferlar sj6danna séu med peim
hetti ad stjornir peirra geti sinnt eftirlitshlutverki
sinu dn pess ad hlutast til um daglegan rekstur.

[ peim efnahagsprengingum sem fslensk heimili og
islenskt atvinnulif purfa ad buda vid hefur verid
kallad eftir pvi ad lifeyrissjodir leggi hond 4 ploég og
leggi til fjarmuni til pess ad endurskipuleggja
skuldir heimila og til pess ad fjarfesta {
atvinnulifinu. Lifsverk hefur brugdist vid kallinu
med bvi ad verda adili ad samkomulagi
fjadrmélastofnana og lifeyrissj6da um urredi fyrir
skuldsett heimili og einstaklinga sem badi stydur
vid skuldsett heimili og treystir stodir ldnasafnsins
til lengri tima litid. P4 er sjédurinn adili ad
Framtakssj6di Islands, sem fjarfestir i innlendum
fyrirtekjum med pad fyrir augum  ad
endurskipuleggja pau og byggja upp. Auk pessa
fjarfestir sjodurinn med beinum hetti { {slenskum
fyrirteekjum eftir pvi sem tekiferi til pess skapast.

i mai festi sj6durinn kaup 4 hluta af peim
ibidabréfum sem Sedlabanki Islands, fyrir hénd
rikissj6ds, baud til kaups { lokudu utbodi. Kjor
bréfanna eru g6d, en pau voru seld a4 7,2%
avoxtunarkrofu sem er mun betri krafa en faest 4
almennum markadi. AQ mati Sedlabanka Islands
voru vidskiptin mikilvegur afangi i &datlun
stjornvalda um afndm gjaldeyrishafta. Pessi kaup
voru fjarmdgnud med solu erlendra eigna og greidd {
erlendum gjaldeyri.

Lifeyrissjodirnir eiga ad jafnadi um 30% af eignum
sinum erlendis samanborid vid um 25% hja Lifsverk.
bad er mitt mat ad edlilegt sé ad lifeyrissjodirnir
fjarfesti enn sterri hluta eigna sinna erlendis. Hér er
horft til dhattudreifingar, dvoxtunar og sogulegrar
préunar 4 gengi islensku krénunnar. Pad er liklegt
ad 4 komandi misserum og 4 medan gjaldeyrishoftin
eru {1 gildi verdi talsverdur prystingur 4 ad
lifeyrissjédirnir flytji erlendar eignir til landsins med
pad fyrir augum ad verja stodu krénunnar. Hér
verdur ad stiga mjog varlega til jardar. Pad geti
verid dhugavert ad horfa til samsetningar eigna
Lifsverk m.t.t. rddstofunar sjodfélaga 4 lifeyri stnum
vid toku lifeyris. Koma metti { veg fyrir hluta
gjaldeyrisdhzttu vegna O6jafnvegis { eignum og
skuldbindingum med pvi ad hluti skuldbindinganna
yrdi einnig { erlendum gjaldmidli.

[ Lifsverk er virkt lydredi sj6dfélaga.  Stjérn
sj6dsins er kosin beinni kosningu Ur rédum
félagsmanna til priggja dra { senn. Pad er markmid
niverandi stjérnar ad stydja vid sjodfélagalydraedid
med bpvi ad tryggja sem mest gegnsai i storfum
sj6dsins, efla upplysingagjof til sjédfélaga 4
heimasidu hans og efna til kynningarfunda. Bein
ahrif sjodfélaga a starfsemi sjédsins med patttoku a
arsfundi krefst pess af sjodfélogum ad peir taki til sin
dbyrgd og kynni sér vel pau mdélefni sem til
umfjollunar eru hverju sinni og leggi fram
dbendingar og athugasemdir med yfirvegudum heetti.

Stjérnin  hefur hafid moétun framtidarstefnu fyrir
Lifsverk. Pad er ekki vid pvi ad buast ad miklar
umbyltingar leidi af peirri vinnu, enda er
lifeyrissjodum nokkud prongur stakkur snidinn {
logum og reglum hins opinbera. Pad er po
mikilvegt ad horfa til stefnu og st6du sjédsins med
tilliti til préunar {1 atvinnulifinu, fjolbreytileika
menntunar og starfa sj6ofélaga og med tilliti til
préunar lifeyriskerfisins almennt. Sterd sj6dsins og
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Avarp stjornarformanns

umgjord parf ad vera med peim heetti ad hann geti
stadid framarlega 1 ro6d lifeyrissjoda hvad réttindi og
pjonustu vid sjédfélaga vardar.

Sj6durinn rekur eina samtryggingardeild og prjar
séreignarleidir 1 séreignardeild. I drslok 2010 4ttu
3.869 sjodfélagar réttindi { sj6dnum en 2.825
sj6dfélagar greiddu idgjold i sj6dinn 4 4rinu. I

samtryggingardeild  var  medalfjoldi  virkra
sj6ofélaga 2.595. 1dgjold ndmu 2.105m.kr. og
hekkudu um 2,1% milli dara. Medalfjoldi

lifeyrispega var 235, lifeyrisgreidslur voru 434m.kr.
og lifeyrir sem hlutfall af i9gjoldum var 20,6%.
Fjoldi sjodfélaga 1 séreignardeild var 2.809. 10gjold
ndmu 665m.kr. og hakkudu um 0,4%. Fjoldi
lifeyrispega { séreign var 115, lifeyrisgreidslur voru
81m.kr. par af nam sérstok dtborgun séreignar vegna
lagaheimilda 64m.kr. 4 4rinu. Lifeyrir sem hlutfall
af 10gjoldum { séreign var 12,2%.

Hrein nafndvoxtun samtryggingardeildar var 0,2% &
arinu 2010 og hrein raundvoxtun -2,4%. Hrein eign
i arslok til greidslu lifeyris var 29.999m.kr. og
haekkadi um 6,1% a milli ara. Hrein nafnavoxtun
samtryggingardeildar fyrir nidurferslur 4 arinu 2010
var  4,5% og hrein raundvoxtun 1,8%.
Varadarnidurferslur samtryggingardeildar ndmu 4
arinu 2010 1.262m.kr. en voru 2.029m.kr. 4rid 4dur.
Nidurferslur 4 drinu 2010 voru ad mestu leyti vegna
innlendra skuldabréfa fyrirtzkja. Ovissa er ennpd
um verdmeati dkvedinna eigna safnsins s.s.
skuldabréf fyrirtekja og uppgjor gjaldmidla- og
vaxtaskiptasamninga.  Aztlud nettéstada pessara
samninga samkvemt darsreikningi sjodsins er
790m.kr. skuld. [Ekki hafa nadst samningar vid
skilanefndir banka um uppgjor samninganna og eins
og nénar er skyrt 1 drsreikningi pa getur nidurstada
pessa pattar haft veruleg ahrif 4 afkomu og efnahag
$j0dsins.

Hrein nafndvoxtun séreignarleidar 1 var 9,2% og
hrein raundvoxtun var 6,5%. Hrein eign { drslok var
3.587m.kr. og jokst um 25,6% 4 milli dra. Hrein
nafndvoxtun séreignarleidar 2 var 12,2% og hrein
raunavoxtun 9,4%. Hrein eign { arslok nam 354m.kr
og hekkadi um 41% 4 milli 4ra. Hrein nafndvoxtun
séreignarleidar 3 var 9,2% & arsgrundvelli og hrein
raunavoxtun 6,5%. Hrein eign { arslok var 21m.kr.
og hafdi pa riflega tvofaldast 4 arinu.

Pad er ljost ad dvoxtun samtryggingardeildar
sj6dsins 4 drinu 2010 er ekki vidunandi. Afram
hefur verid unnid ad pvi ad yfirfara eldri
fjarfestingar og nidurfeera til varidar par sem vafi
leikur 4 um verdmeti peirra. Talsverdur hluti eigna
sj60sins ber ekki fastar tekjur og hefur pvi neikvaed
dhrif 4 afkomuna, auk pess sem hagstedir vextir 4
lanum til sj6ofélaga draga dvoxtunina nidur. Pratt
fyrir petta eru horfur 4 arinu 2011 gédar og 4arid fer
vel af stad pegar petta er ritad. Pad er trd min ad ny
vinnubrogd, vondud dheattustyring og virkt adhald
stjérnar muni leida til pess ad avoxtun arsins 2011
verdi { g6du samrami vid vantingar.

A adalfundi { april 2010 var dkvedid ad skerda
réttindi sj6dfélaga og lifeyrispega um 10% fra
1.7.2010 og 4 aukaadalfundi { september var
dkvedid ad skerda somu réttindi um 5% pann 1.
jandar 2011. Skerdingar voru { samremi vid d@tlun
stjornar um ad tryggingafredileg stada sjodsins
verdi 1 jafnvegi {1 lok 4rsins  2013.
Tryggingafredileg stada sjodsins var neikvaed um
5,8 ma. eda -8,7% { arslok 2010 ad teknu tilliti til
5% skerdingar 1.1.2011.

Tryggingafredileg stada sj6dsins er enn neikvad og
unnid er eftir metnadarfullri detlun um ad koma
henni { jaftnvaegi. Pad er 1j6st ad nidurfarsla réttinda
kemur illa vid pd sem nd fa greiddan lifeyri dr
sj6dnum en jafnframt verdur ad horfa til pess ad
yngri sjodfélagar taki ekki 6edlilega pungar byrdar
vegna eldri skuldbindinga. Eg tel ad g6d sitt hafi
nadst um ndverandi detlun um ad tryggingafradileg
stada verdi komin { jafnvagi 4 arinu 2014, pratt fyrir
ad pvi markmidi verdi ad 6llum likindum ekki ndd
nema til komi frekari skerdingar 4 réttindum.

Eg vil koma 4 framferi pakkleti til starfsmanna
sj60sins sem sinnt hafa storfum sinum af aldd og
kostgefni pratt fyrir umrét og breytingar 4 4rinu
2010. P4 vil ég pakka stjérnarmonnum fyrir
anzgjulegt og otult starf.

Bestu kvedjur,

Bjarki A. Brynjarsson
Formadur stjérnar
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Avoxtun

Arid 2010 var ad mérgu leyti jakvaett 4 innlendum og
erlendum verdbréfamorkudum. Skuldabréfavisitala
GAMMA, sem samanstendur af rikistryggdum
skuldabréfum, hakkadi um 14,16% a arinu. Innlend
hlutabréf, skrdad i Kaupholl fslands, skiludu einnig
mjog g6dri dvoxtun. Hlutabréf { Marel hekkudu um
60% og um 31% i Ossuri. Erlend hlutabréf haekkudu
um 9,6% i erlendri mynt (MSCI world index { USD).
Verdlag hekkadi um 2,6% 4 drinu 2010. Gengi
krénunnar styrktist um 11,2% gagnvart GVT og drd
pvi verulega tr erlendri 4voxtun.

Hrein nafnavoxtun samtryggingadeildar var 0,2% &
arinu 2010. Hrein raundvoxtun samtryggingadeildar
var neikveed 4 4rinu um 2,4%. An varidarnidurferslu
arsins hefdi avoxtunin ordid jadkved um 1,8%.
Sjodurinn  gjaldfeerdi 1.262 mkr. 4 4arinu vegna
varadarnidurfaerslu verdbréfa. A fyrri helmingi drsins
nam gjaldferslan 327 mkr. en { drslok var
nidurferslan aukin verulega.

Taplega 7% af heildareignum sjédsins eru verdbréf
sem buiid er ad fera verulega nidur og bera ekki fasta
vexti. Pad er fremur dliklegt ad pau ndi ad gefa
nokkra dvoxtun 4 naestu drum. Pessar eignir eru ymist
i 6skradum hlutabréfum eda skuldabréfum. Adrar
eignir purfa pvi ad baeta upp skort 4 avoxtun til pess
ad medalavoxtun sjédsins {1 heild sé vidunandi.
Leitast verdur vid 4 arinu 2011 ad breyta pessum
eignum { vaxtaberandi eignir s.s. med solu krafna ef
pad pykir hagkvemt og adstedur leyfa. Lagir
vextir sjodfélagaldna draga dr dvoxtun sjédsins {
samanburdi vid adra lifeyrissj6di. Fastir vextir
sjodfélagalana eru 3,7% en par til nyverid voru
margir lifeyrissjédir ad bjéda 5% fasta vexti &
sjodfélagalanum. Sj6dfélagaldn voru um 22% af
eignasafni sj6dsins { drslok 2010. Auk pess parf ad
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taka tillit til peirrar stadreyndar ad { arslok 2007 var
eign sj6dsins 1 rikisskuldabréfum 0,8% af hreinni eign
4 medan prir sterstu lifeyrissjodir voru med betta
hlutfall { um 15-30% af hreinni eign sama ar. Leida
m4d ad pvi likur ad pessir lifeyrissjodir hafi keypt 1ong
rikisskuldabréf 4 haerri voxtum en Lifeyrissjéodur
verkfredinga, og séu p.a.l. med herri kaupkrofu 4
rikisskuldabréfum { sinu safni { dag. Medaltal
hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 dra var neikvaed um
6,2% og sidustu 20 dra jakvaed um 1,9%.

Innldn skiludu bestu dvoxtun 4 sidasta ari eda yfir
10% nafnavoxtun Sj6dfélagalan skiludu 6,2%
nafnavoxtun eda 3,4% raunavoxtun. 1 4rslok 2010 var
feerd varddarnidurfersla vegna sjodfélagaldna sem
nam 0,5% af utistandandi lanum, samtals um 32 m.kr.
Avéxtunin tekur mid af pvi. Varddarnidurfarsla hefur
ekki 40ur verid ferd vegna sj6dfélagalana en vegna
Ovissu um ahrif adgerda fjarmdlafyrirtekja og
stjérnvalda til ad laga skuldastodu heimila var talid
rétt ad leggja 0,5% til hlidar vegna mogulegra
utldnatapa. Innlend hlutabréf skiludu 1% nafnavoxtun
4 arinu en steersti hluti innlendra hlutabréfa eru 6skrdd
bréf sem hafa ekki virka verdmyndun. Alls ndmu
innlend hlutabréf 885 m.kr. { drslok. Par af var um
pridjungur 1 virkri styringu sem skiladi 26%
nafnavoxtun 4 arinu. Erlend skuldabréf skiludu 0,7%
avoxtun og erlend hlutabréf 0,5% 1 islenskum krénum
en styrking krénunnar dré verulega ur 4avoxtun
erlendra verdbréfa. Hlutfall erlendra eigna sj6dsins 1
arslok var um 25%. Skuldabréf fyrirteekja og
lanastofnana skiludu 1,8% neikvadri &voxtun vegna
aukinnar  varidarnidurferslu  4rsins.  Sérsnidnar
fjarfestingar skiludu 5,2% neikvadri dvoxtun. Stersti
hluti sérsnidinna  fjarfestinga  er  erlendir
framtakssjodir en mestu munar um
varddarnidurfeerslu vegna mezzanine sjé0s.

Hrein eign til greidslu lifeyris
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Tryggingafreedileg stada

Tryggingafraedileg stada
samtryggingardeildar 31.12. 2010

I milljénum kréna

Afallid Framtid Heild
Eignir............ 30.186 30.759 60.945
Skuldbinding (37.348) (29.428) (66.776)
Eign-skuldb.. (7.162) 1.331 (5.831)
% af skuldb... -19,2% 4,5% -8,7%

Tryggingafraedileg stada samtryggingardeildar var
neikved um 8,7% { arslok 2010 ad teknu tilliti til
skerdingar réttinda 1. jandar 2011 um 5%. Stada
afallinna skuldbindinga var neikvaed um 7.162
mkr. eda 19,2% af &follnum skuldbindingum.
Stada vegna ventra framtidaridgjalda var hins
vegar jakved um 1.331 m.kr. eda um 4,5% af
framtidarskuldbindingum. Samanlagt var
tryggingafredileg stada sj6dsins neikvaed um 5.831
m.kr. eda um 8,7%.

Skerding réttinda 1. jandar 2011 um 5% betti
tryggingafredilega stodu sjédsins um 2,5%. Stadan
hefdi verid peim mun verri ef ekki hefdi komid til
skerdingar. Hluti af métframlagi launagreidenda {
samtryggingardeild fer sjalfkrafa { séreignardeild
eda 2% af 8% framlagi. Ef 2% framlaginu yrdi
radstafad i samtryggingu eins og tidkast hja flestum
lifeyrissj6dum myndi pad bazta tryggingafradilega
stodu 1 heild um 9,5% og yrdi hin pvi jdkvad um
0,8%. Tvo prosent framlag samtryggingar i séreign
skerdist ekki pegar réttindi eru skert {
samtryggingardeild. Onnur Grredi sem getu bett
tryggingafredilega stodu er ad lekka makalifeyri
ur 60 1 50%, sem er lagmark laga, og myndi pad
bata stoduna um 1,9%.

Tryggingafreedileg stada

Fré 2006-2010 :Eg:ﬁb
(oo Framti®
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0% = ‘
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Breyting 4 makalifeyri 4r 5 ar { 2 dr, sem er
lagmark laga, myndi laga stoduna um 1,6%.

A adalfundi sj6dsins 4rid 2009 var sampykkt fimm
dra detlun stjérnar um ad nd tryggingafraedilegri
stodu sjodsins 1 jafnvaegi fyrir drslok 2013.
Tryggingafraedileg stada { arslok 2008 var neikvaed
um 16,8% og voru fundarmenn sammadla um pad ad
skerda ekki réttindi sj6dfélaga { einu skrefi til ad na
stodunni 1 jafnvagi heldur gera pad 4 lengri tima. A
fundinum var sampykkt ad skerda réttindi um 10%
4 drinu 2009 og réttindadvinnslu um 5%. 1 arslok
2009 var tryggingafredileg stada neikved um
14,8% pratt fyrir skerdingu 4 4rinu 2009. A
adalfundi 2010 var dkvedid ad skerda réttindi um
10% sem tok gildi 1. jali 2010 og 4 auka adalfundi i
september 2010 var dkvedid ad skerda réttindi um
5% sem tok gildi 1. jandar 2011.

Aztlun sj6dsins um ad n4 tryggingafradilegri stodu
sj6dsins 1 jafnvegi fyrir drslok 2013 er synd 4
myndinni hér fyrir nedan. Aztlunin er teiknud sem
raud lina. A myndinni sést ad midad vid stoduna i
arslok 2010 er sj6durinn 4 dzxtlun p.e. fyrir ofan
raudu linuna. Pad er 1jést ad pad verdur mjog erfitt
ad halda aetlun til drsloka 2013 4n pess ad gripa til
sérstakra rddstafana. Lifeyrissjodir purfa ad skila
3,5% raundvoxtun drlega til ad vidhalda somu
tryggingafredilegu stodu. Ef stadan 4 ad batna pa
parf davoxtunin ad vera peim mun meiri. Til ad
vinna upp 3,4% tryggingafraedilegan halla 4 ari pa
parf raundvoxtun sj6dsins ad vera um 9%. bad er
oraunheft markmid 4 nestu premur drum midad
vid adstedur 4 verdbréfamarkadi og gjaldeyrishoft.

Tryggingafraedileg stada

Aaetlun sj6dsins i 4tt ad jafnvaegi
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Iogjold og lifeyrir

[0gjold til samtryggingardeildar hekkudu um 2,1%
4 milli dranna 2009 og 2010 og voru 2.105 mkr. &
4rinu 2010. A sama tima faekkadi peim sem greiddu
i sj6dinn 4 sidasta 4ri um 25. Pbetta er { fyrsta skipti
sem greidendum fekkar 4 sidastlionum 10 drum.

S4 hluti 16gbodins idgjalds til samtryggingar-
deildar sem er umfram 10% ferist {1
séreignarsparnad vidkomandi sj6dfélaga. Oftast er
pad 2% en getur verid harra hlutfall. Sj6dfélagar
geta radstafad pessu umframidgjaldi i einhverja af
séreignarleidum  sj6dsins eda til baka {
samtryggingardeild og aukid par med réttindi sin {
sjédnum.

Lifeyrisgreidslur til lifeyrispega samtryggingar-
deildar ndmu 434 m.kr. 4 sidasta 4ri og var pad
aukning um 1% frd fyrra ari. Greidslubyrodi sj6dsins
er enn nokkud 14g midad vid adra sj6di eda rim
20% af 10gjoldum. Pad stafar einkum af tvennu,
annars vegar er medalaldur sj6dfélaga nokkud
lagur vegna nylidunar og hins vegar er 6rorkubyrdi
sj6dsins minni en almennt gerist. Lifeyrisbyrdi
hefur p6 hakkad verulega 4 undanférnum arum en
hin var 13,3% arid 2006. Medalfjoldi lifeyrispega
var 235 4 arinu og fjolgadi peim um 6 fra fyrra 4ri.
bréun lifeyrisgreidslna 4 sidasta 4ri mdtast af
skerdingu lifeyrisréttinda. Réttindi voru skert um
10% 1. jali 2010. Lifeyrisgreidslur eru
verdtryggdar og haekkudu vegna verdlags um 2,6%
fra upphafi til loka 4rsins 2010.
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Lifeyrisgreidslur skiptust pannig ad greidslur til
ellilifeyrispega voru 80% af heildar lifeyris-
greidslum, makalifeyrir 12,4%, ororkulifeyrir var
6,3% og barnalifeyrir var 1,3%.

Medalfjoldi virkra sjodfélaga er sa fjoldi sem
greidir idgjold ad jafnadi allt arid. A drinu 2010 var
medalfjoldi virkra sj6dfélaga 2.595 par af 2.089
karlar og 507 konur. Hlutfall kvenna { sj6dnum 6x
mjog hratt til arsins 2008 en hefur haldist stodugt
sidan { teeplega 20%. Arid 2001 var hlutfall kvenna
13,3% af medalfjolda virkra sj6dfélaga en var
komid upp 1 19,5% 4rid 2010. Alls greiddu 2.825
sjoofélagar 1dgjold 1 sj6dinn 4 drinu og 3.869 dttu
réttindi 1 sj6Onum 1 arslok.
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Fjarfestingar drsins og verobréfaeign i arslok

Fjarfestingar arsins

Fjarfestingarporf sj6dsins var um 3.000 mkr. {
samtryggingardeild 4 sidasta 4ari. Hér er 4tt vid nyja
fjarmuni { formi idgjalda, afborgana og vaxta af
skuldabréfum sem ekki voru { styringu, ad fraidregnum
lifeyrisgreidslum og rekstrarkostnadi. Ekki eru talin
med kaup og sala eignastyringaradila.

Mestu var radstafad i ibadarbréf eda 1.500 m.kr., en
pad var hlutur sjédsins 1 tilbodi Sedlabankans 4
ibidarbréfum sem voru { eigu Avens, dotturfélagi
Landsbankans. Lifeyrissjodum var bodid ad kaupa
bréfin med 7,2% raundvoxtunarkrofu en purftu ad
greida fyrir pau { Evrum. Pvi purfti sj6durinn ad selja
erlendar eignir 4 méti pessu kaupum. Um 1.000 m.kr.
var radstafad i skuldabréf sveitarfélaga, 800 m.kr. var
radstafad til styringaradila sem fjarfesta ad sterstum
hluta { rikisskuldabréfum og 580 m.kr. féru til greidslu
skuldbindinga vegna framtakssj6da. Keypt voru erlend
hlutabréf fyrir 458 mkr. sem fjarmagnad var med
afborgunum og innlausnum erlendra verdbréfa. Ny
sj60félagalan ndmu 221 mkr. og 154 mkr. var
radstafad { innlend hlutabréf.

Fyrir utan radstofunarfé fra idgjoldum og afborganir
verdbréfa voru seldar eignir og tekid 1t af
bankareikningum fyrir 1.900 m.kr. og munar par mest
um solu erlendra verdbréfa til ad fjarmagna Avens
vidskiptin. Alls lekkudu bankainnstedur um 220 m.kr.
[ toflunni hér ad nedan md sjd hvernig fjarfestingar
skiptast 1 eignaflokka 4 4rinu af fjormunum sem eiga
sér uppruna hja sjédnum sjalfum, p.e. ekki i styringu
hja eignarstyringaradilum. Allar fjarhedir eru {
milljénum kréna.

Verdbréfaeign i arslok

Alls nam verdbréfaeign samtryggingardeildar ad
vidbattum bankainnstedum 30.246 m.kr. { lok 4rsins.
Samsetning verdbréfasafnsins var vel fyrir innan
vikmork fjarfestingarstefnu sj6dsins en i stefnunni er
gert rdd fyrir +/-5 % til +/-7,5% fraviki { einstokum
eignaflokkum. I nokkrum tilfellum var sjédurinn fra
markmidi um eignasamsetningu. Bankainnstedur
voru 3,5 présentustigum herri sem hlutfall af
verdbréfaeign en markmidid var skv. stefnunni. Pad
skyrist af hagstedum voxtum 4 bankainnstedum og
litlu frambodi af dlitlegum fjarfestingarkostum.
Erlend hlutabréf voru 4 présentustigum undir
markmidi og skyrist pad fyrst og fremst af solu
erlendra hlutabréfa 4 moéti Avens vidskiptunum.
Sj6ofélagalan voru 2,1% legri og skyrist pad af
minni eftirspurn eftir sj6dfélagalanum en gert var rad
fyrir. Adrir flokkar voru nokkud { takt vid markmid.

Bankainnstaedur voru 8.,5% af heildar
verdbréfaeignum sjédsins 1 lok arsins. Sjodfélagalan
voru 21%, innlend skuldabréf voru 44,5% og innlend
hlutabréf voru 3%. Erlend skuldabréf voru 3,5% og
erlend hlutabréf 13,5%. Sérsnidnar fjdrfestingar ndmu
6,5% af verdbréfaeign sjodsins { drslok.

Vegi skuldabréfa med dbyrgd rikisins og
sveitarfélaga jokst verulega i eignasafni sj6dsins 4
sidasta ari. Pannig voru rikisbréf og ibidabréf, p.m.t.
rikisskuldabréfasjédir, 24% af eignasafninu { arslok
en voru til samanburdar 13% 4arid adur. Vagi
sveitarfélagabréfa var 7,7% { arslok en var 6% arid
adur.

Verobréfaeign i arslok

Kaup Sala Alls 50% m2010 ®2009
Bankainnstedur 0 -220 -220
Sj6dfélagaldn 221 0 221 40%
Rikisskuldabréf 1.501 1.501 30%
Onnur innl.skbr. 1.104 -68 1.036
Styringar 800 0 800 20%
Innl. hlutabréf 208 -54 154 10%
Erl. hlutabréf 458  -1.557  -1.099 .
Framtakssj6dir 576 0 576 0% e . " . N
Samtals: 4.868  -1.898 2970 & ’s@@ &n«"“ & b,p«“ &8
& N N
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Fjarfestingarstefna

Fjérfestingarstefna sj6dsins kvedur 4 um markmid
eignasamsetningar  verdbréfa  eftir  helstu
eignaflokkum { lok n@sta drs med dkvednum
vikmorkum. Vikmork hvers verdbréfaflokks er 10-
15%. Markmid eignasamsetningar fyrir arid 2011

er sem hér segir:

- Bankareikningar................... 5%
- Sjoofélagalan........................ 22%
- Innlend skuldabréf................ 46%
- Innlend hlutabréf.................. 5%
- Erlend skuldabréf................... 2%
- Erlend hlutabréf..................... 13%
- Sérsnidnar fjarfestingar ......... 7%

I 1j6si gjaldeyrishafta og i kjolfar bankahruns hafa
fjarfestingarkostir lifeyrissj6da takmarkast mikid.
Fjarfestingarstefna endurspeglar skort
fjarfestingartekifera sem 1 bodi eru. Ef borin er
saman eignasamsetning sjodsins i arslok 2010 vid
fjarfestingarstefnu sj6dsins fyrir 4rid 2011 eru
helstu breytingarnar per ad gert er rdd fyrir ad
bankainnstedur lekki um 3,5 présentustig (pst),
innlend hlutabréf hakki um 2pst., innlend
skuldabréf hakki um tep 2pst. en skuldabréf med
rikisdbyrgd muni hakka meira 4 kostnad
skuldabréfa banka og fyrirtekja. Sjédfélagalan
muni aukast um Ipst. Erlend skuldabréf muni
lekka um 1,5pst. og Onnur erlend verdbréf muni
standa { stad sem hlutfall af verdbréfaeign sjodsins.

Fjarfestingarstefnan skal rimast innan dkvaeda 36.
gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda um
hamark fjarfestingar { einstokum tegundum eda
flokkum verdbréfa eda bréfum utgefnum af sama

utgefanda.

Hamarksfjarfesting { hlutabréfum samkvemt
16gum er 60% af hreinni eign, hdmarksfjarfesting {
erlendum verdbréfum er 50% og 20% {1 dskradum
eignum. [ drslok 2010 var 22% af hreinni eign
sj6dsins 1 hlutabréfum, hlutabréfasjo6dum og
framtakssjédum, 25% { eignum { erlendri mynt og
16% 1 6skradum eignum.

Medalliftimi skuldabréfa, annarra en
sj6ofélagalana, er 6,7 4ar.  Medalliftimi
sj6ofélagalana er 10,8 ar. Reynt verdur ad lengja
liftima skuldabréfasafnsins med pvi ad leggja
dherslu 4 lengri skuldabréfaflokka. Markmid um
medalliftima skuldabréfa er 6-10 4r.

Lifeyrissjodur verkfredinga notar eftirfarandi
visitolur til vidmidunar um drangur avoxtunar og
eru per jafnframt vidmid sjédsins vardandi dhaettu
i vidkomandi eignaflokki:

Eignaflokkur Heiti Visitolu

Innlend skuldabréf Samsett visitala*
Innlend hlutabréf OMXI6

Erlend skuldabréf JPM Global Bond Index
Erlend hlutabréf MSCI World Index
Adrar fjarfestingar HFRI FoF Diversf Index

*80% OMXI-10Y-1, 10% OMXI-5Y-I og 10% OMXI-5Y-N1

Fjarfestingarstefna 2011
50%

m Stefna 2011
m Stefna 2010
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Sjoofélagalan

Ny l4an til sj6dfélaga ndmu 221 m.kr. & drinu 2010
sem er 24% hakkun frd drinu 4 undan. Alls voru
afgreidd 31 ny l4dn 4 4rinu. Til samanburdar voru
afgreidd 30 14n 4 arinu 2009 fyrir um 178 m.kr.

Heildarfjarhed sjodfélagaldna var 6.426 m.kr. {
arslok 2010. Fjoldi ldna var 1.946 { arslok. 14
voru { vanskilum { meira en 90 daga, 11
einstaklingar voru { greidsluadlogun  hja
umbodsmanni skuldara og 4 sjédfélagar med lan {
frystingu. Alls voru 845 lan 1 greidslujofnun 1 lok

ars eda um 43% af heildarfjolda lana.

[ arslok 2010 var dkvedid ad fera varidarafskrift
vegna sjodfélagalana  sem nam 0,5% af
heildarfjdrhed ldnanna { 4rslok eda 32,3 m.kr.
betta var gert 1 kjolfar pess ad dkvedid var ad taka
patt 1 adgerdum stjérnvalda og fjarmdlastofnana
um adlogun fasteignavedldna ad 110% af verdmeti
eignar og vegna skuldastddu heimila almennt.

Skipting sj6dfélagaldna eftir aldri (fjarhed { m.kr.):

Aldursbil  Fjarhaed Fjoldi
25 og yngri 0 0
26-30 434 57
31-35 1.213 187
36-40 1.460 281
41-45 1.313 314
46-50 1.029 303
51-55 594 209
56-60 283 137
61-65 89 77
66 og eldri 11 10
Samtals: 6.426 1.575
Ny sjéofélagalan
I millignum kréna
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200 — — 1 —
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Lanareglur sj6dsins

Sjoofélagar 6dlast lansrétt eftir ad hafa greitt idgjold
til sj6dsins { 12 manudi og purfa peir ad vera { skilum
med i0gjold. Sjoofélagar eiga rétt 4 ad taka eitt
frumldan og eitt vidbétarldn. Léanakjor eru
mismunandi.

Héamarks frumlén 1 desember 2010 var kr. 9.942 pus.
og breytist lansfjarhedin {1 samremi vid
byggingarvisitolu. Hamarks vidbétarlan er 10 m.kr.
Sjo0félagi getur po tekid hluta lansfjarhedar og
geymt pannig hluta lansréttar til sidari tima.

Lanstimi frumlans er ad hamarki 25 4r og eru vextir
nd 3,7% umfram verdlag en stjérn sj6dsins er heimilt
ad hzxkka vextina { 5%. Par til nyverid voru fastir
dtldnavextir margra lifeyrissjéda um 5%. Lanstimi
vidbotarlans er ad hamarki 10 ar og vextir dkvardast
af dtlanum LS 4 lanum med uppgreidsluheimild ad
vidbattu 50 punkta dlagi pé ad lagmarki 5% vextir.
Vextir vidbotarlans eru fastir ut lanstimann. Lan er
bundid sj6dfélaganum og getur hann ekki selt pad fra
sér med fasteign. Heetti sjodfélagi ad greida idgjald til
sj6dsins eda greidi legra idgjald en kr. 332.000 & 4ri
4n pess ad piggja lifeyri frd sjodnum, er sjédnum
heimilt ad hekka vexti frumlans 1 5%.

Sj6dfélagalanin eru tryggd med vedi i fasteign og
purfa pau ad rumast innan 65% af markadsvirdi
vidkomandi fasteignar. Jafnframt er naudsynlegt ad
brunabdtamat eignarinnar sé heerra en eftirstodvar
dhvilandi lana.

Lantokugjald er 1%. Stimpilgjald er 1,5% sem rennur
i rikissj6d. Sjoofélagar greida allan kostnad vegna
innheimtu, vedflutnings, vedleyfis og annarrar
skjalagerdar. Arion banki sér um afgreidslu nyrra
sjodfélagaldna fyrir sj6dinn og alla umsyslu vegna
lananna s.s. vedflutninga, skuldbreytingar ofl.

Ejérhaea sjébfélagaléna Fjarhzed
I millignum kréna % af hreinni eign
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Séreignardeild

Lifeyrissjodur  verkfredinga bydur uppd brjar
mismunandi leidir {1 séreignarsparnadi. Leid 1
fjarfestir eingdngu { innlendum skuldabréfum. Leid 2
fjarfestir badi { innlendum og erlendum hlutabréfum
og skuldabréfum. Leid 3 fjarfestir eingbngu {
innldnum og rikistryggdum verdbréfum. Pridja leidin
var sett 4 stofn eftir bankahrunid og héf starfsemi {
agast 2009. Allar leidirnar eru {1 styringu hja
Islenskum Verdbréfum hf.

Séreignarleidirnar skiludu mjog gédri avoxtun 4 arinu
2010. Leid 1 skiladi 6,5% raunavoxtun, leid 2 9,4%
og leid 3 6,5%. G6da avoxtun md einkum rekja til
pess hve hatt hlutfall eigna leidanna er {
rikistryggdum skuldabréfum en A4voxtunarkrafa
bréfanna lekkadi verulega 4 sidasta ari sem skiladi
sér 1 hdrri 4voxtun. Séreignarleidirnar eru gerdar upp
4 markadsverdi og er reiknad gengi daglega.

[ jandar 2006 h6f sj6durinn ad radstafa peim hluta
samtryggingaridgjalds sem er umfram 10% {
séreignarsparnad sjodfélaga. Pessi adgerd var kynnt
sjodfélogum  ftarlega 1  fréttabréfi  sj6dsins.
Umframidgjaldinu er radstafad { séreignarleid 1 nema
sjodfélaginn Gski eftir 60ru. Pessi hluti skerdist ekki
vid skerdingu réttinda i samtryggingarsjédnum.
Sjoofélagar geta fert séreignasparnad sinn 4 milli
leida 4n kostnadar hvenar sem er.

Adskilnadur er 4 milli réttinda { séreign samkvaemt
samningi  annarsvegar og 2% idgjaldi ur
samtryggingu hinsvegar. Ekki er hagt ad flytja
samtryggingarréttindin til annars vorsluadila né taka
ut réttindin fyrr en vid 65 4dra aldur.

Fjarfestingarstefna séreignarleidanna kvedur 4 um
markmid eignasamsetningar verdbréfa eftir helstu
eignaflokkum { lok nasta 4rs med dkvednum
vikmorkum.

Hrein raunavoxtun
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e 5 4ra medaltal
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Séreignarleio 1

Markmid leidarinnar fyrir arid 2011 er 70% innlend
skuldabréf med rikisdbyrgd, 16% skuldabréf
fyrirtekja og  ldnastofnana, 5%  skuldabréf
sveitarfélaga og 10% innlan. 1 érslok 2010 var
samsetning leidarinnar pannig ad 78% var {
skuldabréfum med rikisabyrgd, 20% { skuldabréfum
fyrirteekja og lanastofnana og 2% i innlanum.

Nafnavoxtun séreignarleidar 1 var 9,2% 4 arinu 2010,
og hrein raundvoxtun 6,5%. 18gjold ndmu 580 m.kr.,
lifeyrisgreidslur ~ voru 76 m.kr. og hrein eign til
greidslu lifeyris var 3.587 m.kr. { arslok. Alls greiddu
2.520 sjoofélagar idgjald 1 leid 1 4 arinu 2010 og 106
fengu greiddan lifeyri.

Séreignarleio 2

Markmid leidarinnar fyrir arid 2011 er 50% innlend
skuldabréf med rikisdbyrgd, 30% hlutabréf, 10%
skuldabréf fyrirtekja og 10% innldn. I drslok 2010 var
samsetning leidarinnar pannig ad 46% var {
skuldabréfum med rikisdbyrgd, 32% 1 hlutabréfum,
13% 1 skuldabréfum fyrirtekja og 5% { innlanum.

Nafnavoxtun séreignarleidar 2 var 12,2% 4 arinu 2010
og hrein raundvoxtun var 9,4%. 18gjold ndmu 73
m.kr., lifeyrisgreidslur voru 5 m.kr. og hrein eign til
greidslu lifeyris { arslok var 354 m.kr. Alls greiddu
268 sjoofélagar idgjald 1 leid 2 4 arinu 2010 og 9 fengu
greiddan lifeyri.

Hrein raunavoxtun
séreignarleidar 2

e 5 4ra medaltal
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Séreignardeild frh.

Séreignarleio 3

Fjarfestingarstefna leidarinnar fyrir 4rid 2011 er
75% innldan og 25% innlend skuldabréf med
rikisabyrgd. 1 4rslok 2010 var samsetning
leidarinnar pannig ad 67% voru { innldnum og 33%
i skuldabréfum med rikisdbyrgd.

Nafndvoxtun séreignarleidar 3 var 9,2%.,4 4rinu
2010 og hrein raunavoxtun 6,5%. 18gjold namu 12
m.kr. en ekkert var greitt { lifeyri. Hrein eign til
greidslu lifeyris 1 arslok var 8,8 m.kr. Alls greiddu
21 sjodfélagi idgjald 1 leid 3 4 arinu 2010 en enginn
fékk greiddan lifeyri.

Horfur 4 skuldabréfamarkadi ario 2011

Stersta eign séreignarleidanna eru
rikisskuldabréf, 78% 1 1eid 1, 46% 1 leid 2 og 25% i
leid 3. Préun vaxta 4 skuldabréfamarkadi 4 arinu
2011 skiptir pvi mestu um vanta dvoxtun leidanna 4
drinu. Vextir hafa la&kkad verulega eftir ad
Sedlabankinn héf ad lekka styrivexti 4 sidasta dri
og hefur avoxtunarkrafa rikisskuldabréfa fylgt {
kjolfarid. Vaxtaleekkunarferlid er trilega ad baki og
pvi redst framhaldid medal annars af pvi hvernig
afndmi gjaldeyrishafta verdur hattad. Lengri hoft
auka likur 4 umframeftirspurn eftir skuldabréfum
sem geeti haekkad verd skuldabréfa. Pratt fyrir pad
buast menn vid pvi ad dvoxtun arsins 2011 verdi
lakari en hin var 4rid 2010.

Avoxtun Séreignarleidar 1 raedst annars vegar af
préun 4 verdi rikisskuldabréfa og hins vegar af
hvernig 60rum innlendum skuldabréfum reidir af.
bad er buid ad fera nidur og/eda afskrifa flestar
krofur sem enn eru i safninu og eru fr4d pvi fyrir
bankahrun. Pvi midur purfti p6 ad gera varddar-

Hrein raunavéxtun
séreignarleid 3
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nidurferslu 4 skuldabréfum tveggja fyrirtekja
i lok febrdar 2011 sem hafdi toluverd neikvad
ahrif 4 avoxtun leidarinnar.

Avoxtun Séreignarleidar 2 redst eins og adur
sagdi ad toluverdu leyti af  préun
skuldabréfaverds. Préun innlends og erlends
hlutabréfaverds skiptir pé nokkru par sem um
pridjungur leidarinnar er { hlutabréfum. Par eru
horfurnar frekar gédar pratt fyrir sma bakslag
medal annars vegna ordleikans i
Midausturlondum og hérmunganna { Japan.

Avoxtun Séreignarleidar 3 raedst ad mestu af
innldnsvoxtum og ad hluta af préun
skuldabréfamarkadarins. Leidin mun ad o6llum
likindum skila minna en 4 sidasta ari en p6 mun
avoxtunin vera jofn og stodug yfir 4rid. Par sem
fair hafa nytt sér pessa leid pa er hin vart
merkjanleg 4 linuritinu hér fyrir nedan.

Heimild til attektar ar séreign

Nokkur fjoldi sjoédfélaga hefur nytt sér
bradabirgdaheimild { 16gum og fengid greitt Gt ur
séreignarsjodi sinum. Alls fengu 93 sjédfélagar
slikar greidslur 4 arinu 2010 samtals 63,7 m.kr.

Alpingi sampykkti 1 desember 2010 timabundna
rymkun  dkveda um  utgreidslu  frjals
séreignarsparnadar dr 2,5 m.kr. i 5 m.kr. T fyrstu
var heimilt ad taka tt 1 m.kr. en su fjarhad hefur
verid haekkud { tveimur skrefum. Frestur til ad
s@kja um bessa ttgreidslu rann ut 1. april 2011.

Hrein eign til greidslu lifeyris
I millionum kréna
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Stjorn og starfsmenn

Stjorn

Stjorn lifeyrissj6dsins er skipud fimm adalmdnnum
og premur til vara. Tvo ar i r6d eru tveir adalmenn {
kjori 4 adalfundi og einn varamadur en pridja hvert
ar er einn adalmadur { kjori og einn til vara.

A adalfundi { mai 2010 var Bjarki A. Brynjarsson
kjorinn 1 adalstjorn til priggja dra og Valur
Hreggvidsson { varastjorn til priggja éra.

A aukaadalfundi i september 2010 sagdi 6ll
stjérnin af sér nema Bjarki A. Brynjarsson sem
kjorinn var i stjérnina i mai. Elisabet Arnaddttir og
Valur Hreggvidsson voru kjorin {1 adalstjérn til
tveggja 4ra og bPrandur Olafsson og Agni
Asgeirsson fram ad nasta adalfundi. T varastjérn
voru kjorin Jén Ldrus Stefdnsson til priggja dra,
Asdis Kristjansdéttir til tveggja dra og Halldér
Arnason fram ad nasta adalfundi.

A adalfundi i mai 2011 eru tveir adalmenn i kjori
og einn varamadur til priggja 4ra.

I stjérn eru (kjortimabili Iykur):

Bjarki A. Brynjarsson, formadur (2013)
Valur Hreggvidsson, varaformadur (2012)
Elisabet Arnadéttir (2012)

Prandur Olafsson (2011)

Agni Asgeirsson (2011)

Varamadur:

Jon Larus Stefansson (2013)
Asdis Kristjansdéttir (2012)
Halldér Arnason (2011)

Stjérnin kom saman 24 sinnum frd sidasta
adalfundi. Alls voru greiddar 4.984 pusund krénur {
stjérnarlaun 4 sidasta 4ri.

Stjorn Lifeyrissjods verkfraedinga.
Fra vinstri: Agni, Prandur, Bjarki, Elisabet og Valur.

Starfsmenn

Alls storfudu sjo starfsmenn hjd sjédnum { fullu
starfi 4 drinu 2010. Ingdlfur Gudmundsson, sem
radinn var framkvemdastjéri { febrdar 1ét af
storfum { september. Audur Finnbogadéttir var
rddin framkvemdastjori fra 1. desember 2010.
Audur er vidskiptafredingur fra University of
Colorado og MBA frd HR og hefur lokid profi {

verdbréfavidskiptum.

Starfsmenn sj6dsins { arslok:

Audur Finnbogadéttir, framkvemdastjdri
Erla J6na Sigurdardéttir, idgjaldaskraning
Gudmundur V. Fridjénsson, fjarmélastjori
Jon Tryggvi Jéhannsson, 16gfradingur
Lydur H. Gunnarsson, eignastyring

Ola Helga Sigfinnsdéttir, adalbokari
Pérhallur S. Bardason, verdbréfaskraning

Alls voru greiddar 60.427 puisund krénur 1 laun til
starfsmanna 4 arinu.

Starfsmenn Lifeyrissj6ds verkfraedinga.
Fra vinstri: Jon Tryggvi, Lydur, Erla, Gudmundur og Audur.
A myndina vantar Olu og Pérhall.
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Aritun éhddra endurskodenda

Til stjornar og sjoofélaga i Lifeyrissjodi verkfraedinga

Vid hofum endurskodad medfylgjandi 4arsreikning Lifeyrissjods verkfraedinga fyrir 4rid 2010.
Arsreikningurinn hefur ad geyma dritun og skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingar 4 hreinni eign til greidslu
lifeyris 4 éarinu, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvegar
reikningsskilaadferdir, adrar skyringar og kennitolur deilda.

Abyrgd stjérnenda 4 arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samraemi vid 10g um darsreikninga.
Samkvemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og
framsetningu 4rsreiknings, pannig ad hann sé 1 meginatridum 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda nar einnig til pess ad beitt sé videigandi
reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid adstadur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi 4liti sem vid ldtum i 1j6s 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir
settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nzgjanleg vissa fdist um ad
arsreikningurinn sé 4n verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarh®@dum og skyringum { arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri hettu ad verulegir
annmarkar séu 4 4rsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhattumatid er tekid
tillit til pess innra eftirlits sj6dsins sem vardar gerd og framsetningu darsreikningsins, til pess ad
skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa 4lit 4 virkni innra eftirlits sj6dsins.
Endurskodun felur einnig 1 sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota
vid gerd arsreikningsins sem og mat 4 framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar
a.

Alit
bad er 4lit okkar ad drsreikningurinn gefi glogga mynd af atkomu sj6dsins 4 drinu 2010, efnahag hans 31.
desember 2010 og breytingu 4 handbaeru fé 4 drinu 2010, 1 samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Abending

An pess ad gera fyrirvara vid 4lit okkar viljum vid vekja athygli 4 skyringu 16 med arsreikningnum par
sem greint er frd pvi ad sjédurinn hafi gert afleidusamninga vid lanastofnanir. Mikil dvissa er um uppgjor
samninganna en sjédurinn hefur lagt fram tilbod um ad samningarnir verdi gerdir upp med dkvednum
hatti og midast framsetning arsreikningsins vid pad.

Reykjavik, 22. mars 2011
Ernst & Young hf.

Asbjorn Bjornsson
l6ggiltur endurskodandi
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Aritun og skyrsla stiornar

Arid 2010 markadist af umtalsverdum breytingum { yfirstjorn sj6dsins.

Veruleg breyting vard 4 stjérn sjodsins 4 aukaadalfundi 1 september. Sjédfélagar kusu fjora nyja
stjérnarmenn en auk peirra er { stjérninni niverandi formadur Bjarki A. Brynjarsson sem kom nyr inn {
stjorn { april og var kjorinn formadur { sama mdnudi. Kosning nyrrar stjérnar vard { kjolfar dskorunar
sjodfélaga pess efnis ad fyrri stjérn endurnyjadi umbod sitt { kjolfar slakrar afkomu undanfarinna dra og
skakkafalla 1 tengslum vid efnahagshrunid. Gripa purfti til skerdinga 4 réttindum vegna
tryggingafradilegrar stodu sj6dsins. A adalfundi i april 2010 var dkvedid ad skerda réttindi sj6dfélaga og
lifeyrispega um 10% fra 1.7.2010 og 4 aukaadalfundi { september var dkvedid ad skerda somu réttindi um
5% pann 1. jandar 2011 . Skerdingar voru { samraemi vid d@tlun stjérnar um ad tryggingafraedileg stada
sjo0dsins verdi { jafnvegi { lok arsins 2013. Tryggingafradileg stada sjodsins var neikved um 5,8 ma. eda
-8,7% 1 arslok 2010 ad teknu tilliti til 5% skerdingar 1. 1. 2011.

Ingdlfur Gudmundsson tok vid starfi framkvemdastjéra { febriar en vard fra ad vikja { september eftir ad
FME hafdi komist ad peirri nidurstodu ad hann staedist ekki videigandi hefismat. Nyr framkvaemdastjori,
Audur Finnbogadéttir, hof storf hjd sj6dnum pann 1. desember 2010 og hefur FME stadfest hefi hennar.
Gudmundur Fridjonsson fjarmélastjori og stadgengill framkvaemdastjora sinnti storfum framkvaemdastjéra
4 millibilstimum.

Stjérn og framkvemdastjéri hafa 4 undanférnum manudum farid yfir fjarfestingar sj6dsins 4 drunum
2007-2009. Markmid pess var ad leita skyringa 4 peim skakkaf6llum sem sjédurinn vard fyrir { tengslum
vid efnahagshrunid og kanna hvort naudsynlegt sé ad gripa til frekari varidarfersina. Til adstodar vid
pessa vinnu réd stjérnin Fjarmdlarddgjof Deloitte til pess ad gera athugun 4 starfsemi sjodsins 4
framangreindu timabili. Kynning 4 nidurstodum athugunarinnar fér fram 4 sj6dfélagafundi pann 14.
febrdar 2011, drdrattur dr skyrslu Deloitte hefur verid birtur og er skyrslan { heild sinni adgengileg
sj00félogum 4 skrifstofu sj6dsins.

I arslok 2010 4ttu 3.869 sjédfélagar réttindi { sj6dnum. 2.825 sjédfélagar greiddu idgjold i sj6dinn 4 drinu.
[ samtryggingardeild var medalfjoldi virkra sj6dfélaga 2.595. 13gjold ndmu 2.105m.kr. og hakkudu um
2,1%. Medalfjoldi lifeyrispega var 235, lifeyrisgreidslur voru 434m.kr., og lifeyrir sem hlutfall af
10gjoldum var 20,6%. Fjoldi sjodfélaga { séreignardeild var 2.809. 18gjold ndmu 665m.kr. og hekkudu
um 0,4%. Fjoldi lifeyrispega var 115, lifeyrisgreidslur voru 81m.kr. par af var sérstok dtborgun séreignar
vegna lagaheimilda 64m.kr. 4 arinu. Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum var 12,2%.

Sjédurinn rekur eina samtryggingardeild og prjar séreignarleidir { séreignardeild.

Hrein nafndvoxtun samtryggingardeildar var 0,2% 4 arinu 2010 og hrein raunavoxtun -2,4%. Hrein eign {
arslok til greidslu lifeyris var 29.999m.kr. og hakkadi um 6,1% 4 milli dra. Visitala neysluverds
hakkadi um 2,6% 4 4rinu. Hrein nafndvoxtun fyrir nidurferslur 4 4rinu 2010 var 4,5% og hrein
raunavoxtun 1,8%.

Hrein nafndvoxtun séreignarleidar 1 var 9,2% og hrein raundvoxtun var 6,5%. Hrein eign { 4rslok var
3.587m.kr. og jokst um 25,6% 4 milli dra. Hrein nafndvoxtun séreignarleidar 2 var 12,2% og hrein
raunavoxtun 9,4%. Hrein eign 1 drslok nam 354m.kr og hakkadi um 41% 4 milli dra. Hrein nafndvoxtun
séreignarleidar 3 var 9,2% & arsgrundvelli og hrein raundvoxtun 6,5%. Hrein eign { drslok var 21m.kr.
og hafdi pa riflega tvofaldast 4 drinu.

Rikistryggd skuldabréf gafu bestu dvoxtun eignaflokka i séreignardeild. Stjérn dkvad ad fera
varddarnidurfarslu 1 séreignarleid 1 vegna skuldabréfa fyrirteekja og nam hin 121m.kr. Nidurferslan
kemur ekki inni dvoxtunartlur 2010 par sem 4dvoxtun midast vid uppgefid gengi frd styringaradila
séreignardeildar.
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Aritun og skyrsla stiornar

Innlend skuldabréf og bankainnistedur gifu bestu dvoxtun eignaflokka { samtryggingardeild.
Sedlabankinn f.h. rikissj6ds baud lifeyrissjodum ad kaupa HFF skuldabréf 4 sidasta ari sem 4dur voru {
eigu Avens félags { eigu Landsbankans 4 7,2% avoxtunarkrofu auk verdtryggingar. Hamarksfjarhed for
eftir sterd sjédanna og keypti Lifeyrissjédur verkfredinga fyrir leyfilegt hdmark ad fjarhed 1.500m.kr.
Vidskiptin voru ferd 4 kaupkrofu og juku pau endurmat eigna um 600m.kr. og baettu tryggingafredilega
stodu sj6dsins um 0,8%.

Varddarnidurferslur samtryggingardeildar ndmu 4 drinu 2010 1.262m.kr. en voru 4rid 2009 2.028m.kr.
Nidurfarslur 4 drinu 2010 voru ad mestu leyti vegna innlendra skuldabréfa fyrirtzekja. Ovissa er ennpa um
verdmati dkvedinna eigna safnsins s.s. skuldabréf fyrirtekja og uppgjor gjaldmidla- og
vaxtaskiptasamninga. Aatlud nettéstada pessara samninga samkvamt drsreikningi sj6dsins er 790m.kr.
skuld. Ekki hafa nddst samningar vid skilanefndir banka um uppgjér samninganna og eins og nénar
kemur fram {1 skyringu { arsreikningi pd getur nidurstada pessa béttar haft veruleg dhrif 4 aftkomu og
efnahag sj6dsins.

[ 4rslok ndmu lan til sjodfélaga 6.427m.kr. Fjoldi nyrra lana var 31 ad fjarhaed 221m.kr. Gerd var 32m.kr.
varudarnidurfaersla 4 arinu sem nemur 0,5% af stodu lana.

A drinu 2010 storfudu 7 starfsmenn ad jafnadi 1 fullu starfi hjd sj6dnum. Heildarfjarhad launa starfsmanna
var um 61m.kr. og launatengd gjold voru tepar 12m.kr. Par af voru laun stjérnarmanna tepar Sm.kr. og
laun priggja framkvamdastjéra rimar 19m.kr.

Fjarfestingar 4 4rinu 2011 munu verda sniinari en oft 4dur par sem vextir hafa lekkad toluvert badi
innanlands og erlendis, vegna gjaldeyrishafta munu fjarfestingar lifeyrissj6da erlendis takmarkast vid

endurfjarfestingar, vida er skjélfti { efnahagslifi heimsins og ekki er dr morgu ad velja { innlendum
hlutabréfum pé tr pvi geti raest 4 sidari hluta drsins.

Stjérn og framkvemdastjéri Lifeyrissjods verkfredinga stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir 4rid
2010 med undirritun sinni.

Reykjavik, 22. mars 2011

Stjoérn
Bjarki A. Brynjarsson Valur Hreggvidsson
Stjérnarformadur Varaformadur
Agni Asgeirsson Elisabet Arnadéttir
Prandur Olafsson
Framkvamdastjori:
Audur Finnbogadottir
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Yfirlit um breytingar d hreinni eign
til greioslu lifeyris a arinu 2010

Skyr. Samstaeda Samtryggingardeild
2010 2009 2010 2009
Iogjold
10gjold sjodfélaga........coceveveeveeeienennee 958.911 046.132 832.512 816.544
10gjold launagreidenda..........cceevevenennee 4 1.831.982 | 1.818.036 1.266.720 | 1.247.252
Réttindaflutningur og endurgreidslur...... (26.331) (41.266) 459 (3.140)
Jofnun Ororkubyrdi.......ccceevevienieniennnne. 5.029 0 5.029 0
Iogjold alls 2.769.591 | 2.722.903 2.104.720 | 2.060.656
Lifeyrir
| 515 6 1 OSSP 5 514.638 583.677 433.643 429.324
Kostnadur vegna drorkumats................... 88 2 88 2
Lifeyrir alls 514.727 583.700 433.731 429.346
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum...........cccoeovenenne. 6 373.214 | 1.834.487 (24.174)| 1.567.617
Vaxtatekjur og gengismunur.................... 7 1.496.388 | 2.678.651 1.495.150 | 2.675.944
Breytingar 4 nidurferslu..........cccceveeeeeee (1.383.806) (2.079.144) (1.262.347)  (2.028.346)
Fjarfestingartekjur alls 485.797 | 2.433.994 208.628 | 2.215.214
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur.......... 53.912 44.095 53.912 44.095
Fjarvorslu- og eignastyringarkostnadur... 46.361 37.653 37.504 33.780
Fjarfestingargjold alls 100.273 81.748 91.416 77.875
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur.......... 73.842 60.395 70.306 57.836
Hekkun 4 hreinni eign 4 drinu................. 2.566.546 | 4.431.054 1.717.896 | 3.710.813
Hrein eign fra fyrra ari......cocooeeeinienenee 31.395.686 126.964.632 28.281.259 124.570.446
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris....... 33.962.232 131.395.686 29.999.155 128.281.259

Fjdrheedir i piisundum krona
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Séreignarleio 1

Séreignarleio 2

Séreignarleio 3

2010 2009 2010 2009 2010 2009
107.005 114.743 15.208 13.855 4.186 990
503.283 514.827 56.763 55.044 5.216 913
(30.252) (45.058) 1.297 279 2.165 6.654

0 0 0 0 0 0
580.036 584.512 73.268 69.179 11.566 8.556
76.020 150.064 4.976 4.289 0 0

0 0 0 0 0 0

76.020 150.064 4.976 4.289 0 0
359.837 215.910 36.227 50.729 1.324 231
1.121 2.549 110 159 7 0
(121.458) (50.798) 0 0 0 0
239.500 167.661 36.337 50.888 1.331 231
0 0 0 0 0 0

8.092 3.601 736 269 29 3

8.092 3.601 736 269 29 3

3.225 2.360 295 198 16 1
732.199 596.147 103.598 115.311 12.853 8.783

2.854.907 2.258.760 250.736 135.425 8.783 0
3.587.106 2.854.907 354.334 250.736 21.637 8.783

Fjdrheedir i piisundum krona

Arsreikningur 2010

19

Lifeyrissjodur verkfreedinga



Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Skyr.

Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum...........
Verdbréf med fostum tekjum...................
VeOlan......cooviiiiiiiiiie e,
Bankainnst@®Our.........cccoceeceevenveneniennennene
Fjarfestingar alls 8-14

Krofur
Krofur 4 launagreidendur.........................
Adrar Krofur.......oooiiiini,
Krofur alls

Adrar eignir
Rekstrarfjdrmunir og adrar eignir............ 15
Sjodur og veltiinnlan.........c..ceceveereenenne
Adrar eignir alls

Eignir samtals

Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir......................... 16
Skuldir milli deilda.........cccoceevervieneennnne.
Adrar vidskiptaskuldir........cc.ccceeeeeienee.
Skuldir alls
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris.......

Skuldbindingar utan efnahagsreiknings... 20
Tryggingafraedileg tttekt.................c...... 21

Fjdrheedir i piisundum krona

Samstaeda

Samtryggingardeild

2010 2009

9.340.624 | 8.976.369
16.123.048 13.410.294
6.426.530 | 6.542.397
2.294.003 | 2.587.531

2010 2009

8.293.993 = 8.182.067
13.340.369 1 11.412.049
6.426.530 | 6.542.397
2.184.746 | 2.299.116

34.184.204 31.516.591

30.245.639 1 28.435.629

81.416 64.246
32.219 26.498

67.682 51.570
32.219 26.498

113.635 90.745

99.901 78.068

3.644 4.323
456.525 562.142

3.644 4.323
456.525 562.086

460.169 566.465

460.169 566.409

34.758.009 32.173.801

30.805.709 129.080.107

(790.000) (760.023)
0 0
(5.777) (18.092)

(790.000)  (760.023)
(10.777) (21.282)
(5.777) (17.543)

(795.777)  (778.115)

(806.554) (798.847)

33.962.232 131.395.686

29.999.155 28.281.259
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Séreignarleio 1

Séreignarleio 2

Séreignarleio 3

2010 2009 2010 2009 2010 2009
911.131 704.271 128.495 87.949 7.005 2.081
2.577.519 1.862.409 205.160 135.836 0 0
0 0 0 0 0 0

77.196 258.618 17.691 23.564 14.369 6.233
3.565.846 2.825.298 351.345 247.350 21.374 8.314
12.022 12.042 1.678 632 34 3

0 0 0 0 0 0

12.022 12.042 1.678 632 34 3

0 0 0 0 0 0

(0) 50 0 6 0 0

(0) 50 0 6 0 0
3.577.867 2.837.389 353.024 247.987 21.409 8.318
0 0 0 0 0 0

9.239 18.068 1.311 2.748 228 466

0 (549) 0 0 0 0

9.239 17.518 1.311 2.748 228 466
3.587.106 2.854.907 354.334 250.736 21.637 8.783

Fjdrheedir i piisundum krona
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Sjoostreymi a darinu 2010

Samstaeda Samtryggingardeild
2010 2009 2010 2009
Inngreidslur
10ZJO1d. . 2.752.421 | 2.707.603 2.088.608 | 2.049.366
Fjarfestingartekjur...........occovvveneenennnne. 1.061.508 | 1.138.691 1.046.680 | 1.131.262
Afborganir verdbréfa..........cccceceeveuennnee. 1.386.901 | 1.747.170 1.386.901 | 1.747.170
Seld bréf med fostum tekjum................... 2.024.186 | 3.348.359 2.024.186 = 3.348.359
Seld bréf med breytilegum tekjum........... 1.935.263 922.718 1.935.263 880.698
Lzekkun bankainnstedna...........c.ccceeveeee 114.370 697.364 114.370 697.364
Adrar inngreidslur.........coocceeveieniiinennnen. 17.662 12.815 7.706 7.566
Inngreidslur alls 9.292.312 [10.574.719 8.603.715 | 9.861.784
Ijtgreiéslur
LIf@YIi. e 514.638 583.700 433.643 429.346
Fjarfestingargjold.........cccceveverenenenennene 99.990 81.748 91.133 77.875
Rekstrarkostnadur an afskrifta................. 72.831 57.339 69.295 54.780
Adrar Gtgreidslur........oceveeveeienicneenenne 5.721 22.653 5.721 21.734
Utgreidslur alls 693.180 745.440 599.791 583.735
Raostofunarfé til fjarfestinga 8.599.132 = 9.829.279 8.003.924 = 9.278.049
Kaup a verdbréfum og 6nnur fjarfesting
Kaup 4 verdbréfum med breytil. tekjum.. 2.577.366 | 1.825.912 1.982.101 | 1.274.734
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum.. 5.915.752 | 7.552.561 5.915.752 | 7.552.561
NV VEOLAN...cveiiiiiieieieieeeesesceseae 210.927 272.053 210.927 272.053
Adrar fjarfestingar.........ccoeceeevereenennenne. 704 999 704 999
Radstofun alls 8.704.749 © 9.651.525 8.109.485 = 9.100.348
Hekkun (lekkun) 4 handberu fé............. (105.617)  177.753 (105.561) 177.701
Handbert fé 1 drsbyrjun.........c.ccceceevennen. 562.142 384.389 562.086 384.385
Handbezert fé i arslok 456.525 562.142 456.525 562.086

Fjdrheedir i piisundum krona
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Séreignarleio 1

Séreignarleio 2

Séreignarleio 3

2010 2009 2010 2009 2010 2009
580.056 580.228 72.221 69.456 11.536 8.553
13.563 6.896 1.214 529 52 4
0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 42.020 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

8.280 5.249 1.438 0 238 0
601.899 634.392 74.873 69.985 11.825 8.557
76.020 150.064 4.976 4.289 0 0
8.092 3.601 736 269 29 3
3.225 2.360 295 198 16 1

0 0 0 454 0 466
87.337 156.026 6.007 5.210 45 470
514.562 478.367 68.866 64.776 11.781 8.087
514.612 478.321 68.872 64.770 11.781 8.087
0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0
514.612 478.321 68.872 64.770 11.781 8.087
(50) 46 (6) 6 0 0

50 4 6 1 0 0

(0) 50 0 6 0 0
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Reikningsskilaadferdir

1. Arsreikningurinn er saminn i samremi vid reglur um arsreikninga lifeyrissj6da, sem settar eru af
Fjarmalaeftirliti. Hann hefur ad geyma sameinadan darsreikning fyrir samtryggingardeild og
séreignardeildir Lifeyrissj6ds verkfredinga og sérgreinda drsreikninga eftir deildum.

2. Afskriftir eru reiknadar sem 4rlegur hundradshluti af kostnadarverdi. Nanar er getid um afskriftir {
skyringu nr. 15.

3. Verdbréfaeign sjodsins skiptist { verdbréf med breytilegum tekjum (hlutabréf og hlutdeildarskirteini),
verdbréf med fostum tekjum (skuldabréf) og vedlan. Verdbréf med breytilegum og fostum tekjum
skiptast einnig eftir gjaldmidlum. Verdbréf med breytilegum tekjum eru ferd til eignar 4 markadsgengi {
arslok par sem pad 4 vid annars 4 kaupverdi. Verdbréf med fostum tekjum og vedlan eru ferd til eignar
4 kaupkrofu ad teknu tilliti til varddarnidurfaerslu. Erlend verdbréf eru umreiknud yfir i islenskar krénur
4 skradu kaupgengi 1 arslok.

Togjold

4. EKki er aztlad fyrir 6innheimtum i0gjoldum { drslok. Inneign launagreidenda { arslok er nettud 4 moéti
10gjoldum 4rsins.

Lifeyrir

5. Lifeyrisgreidslur sundurlidast pannig:

2010 2009
EIHT@YIIL. .ottt 346.845 334.515
MaKalTTEYTIT..cveeveeiiiieiiieeee et 53.614 52.464
OFOTKUIEEYTIT ... 27.434 36.824
Barnalffeyrir.......coveviivirieieieeeee e 5.749 5521
433.642 429.324
Lifeyrisgreidslur ar séreignarleid 1.........ccoccovveevieniiecienieenceninnns 76.020 150.064
Lifeyrisgreidslur tr séreignarleid 2.........ccccevevevevieneenienveneennen. 4.976 4.289
514.638 583.677
Fjarfestingartekjur
6. Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:
2010 2009
Gengismunur innl. hlutabréfa og hlutdeildarskirteina................ 520.569 226.398
Gengismunur erl. hlutabréfa og hlutdeildarskirteina.................. (104.548) 1.664.857
Ardur hlutabréfa... ... 4.752 4.818
Tekjur / (gjold) vegna gjaldmidlavarnarsamninga...................... (47.558) (61.586)
373.214 1.834.487
Fjdrheedir i piisundum krona
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7. Vaxtatekjur, verdbatur og gengismunur sundurlidast pannig:
2010 2009
Af sJOOTEIagalANUML......c..eeuiiiieiieiieieeecee e 406.774 768.721
Af innlendum skuldabréfum..........cc.cccoooiiiiiiiiiniiii e, 754.102 1.547.015
Af erlendum skuldabréfum............cccoovvvvviiiiiiiiiieee e 13.117 (146.847)
Af banKainNStROUNM. .......eeverererrieiieientereeieereseeieeeeseeseeeeeens 297.560 514.709
DIAtArVEXT. ..ot 7.254 14.333
Tekjur / (gjold) vegna vaxtaskiptasamninga..........c...ceceeeveenennee. 17.581 (19.279)
1.496.388 2.678.651
Fjarfestingar
8. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Eignarhlut-
Innlend hlutabréf: Nafnverd deild Bokfeert verd
Marel hf. *....ccooiiiiiee e 2.103 Overuleg 210.327
Ossur hf. OMXI *.....vvrreeeriereeneee 847 Overuleg 171.915
Teymi hf.....oocooiriiiie 92.020 1,5% 92.020
Atorka Group hf........cccoeevevieiiniiniiieeen, 19.443 0,6% 74.843
RUSOR ehf......cooviviiiiiiiieeeeeccee, 71.321 15,0% 71.321
Bakkavor Group hf. C-hlutabréf................... 228.907 0,8% 68.672
Stefnir IS-5 * ..o, 8.799 3,6% 65.462
Framtakssjodur Islands SIhf........ooooveeeennn.. 42 1,1% 42.300
Eimskipafélag fslands hf..............cccccoounn.... 25 Overuleg 37.505
Virding hf......ooovinininiinecee 18.559 7,3% 32.479
Icelandair Group hf *......ccccoccevviniiniiiinns 7.000 Overuleg 22.050
SOOI Ao sseeseseeens 9.955 Overuleg 9.955
Bakkavor Group hf.......c.ccooeeviniiniininenen. 9.259 0,4% 9.166
Reiknistofa 1ifeyrissjoda..........cecvrcverevenennee. 3.183 3,0% 6.365
MP fjarfestingabanki hf........................... 10.000 0,8% 5.000
Exista hf..c.coocooininininieiiicccccee, 54.995 1,0% 3.300
Eglahf. oo, 2.532 3,0% 2.532
Bakkavor Group hf. B-hlutabréf................... 6.387 0,8% 1.916
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda.............c........ 86 1,2% 86
ALMOC hf.ooooreiieeneiesesseeiseseessssee s 214 Overulegt 84
Framtakssjodur fslands GP ehf..................... 40 1,0% 40
*) Skrad hlutabréf sem eru metin 4 markadsverdmeeti { arslok 2010. 927.340
Erlend hlutabréf: Bokfaert vero
Hlutabréfasafn hja Morgan Stanley, Growth....................... Skrad kr. 1.098.534
Bank NOrdiK.....cccocuevenienieninininenineecceeceererereenenene ) ) 145.658
Royal Caribbean CruiSes.........cocceeeereeniersiereeneeneneeneennenas " " 13.441
Wilhelmsen ASA......cccccoiriininnneneceeeeeeeee e ) ) 11.877
Kongsberg Gruppen ASA........ccccoviiviivininiicncneenieeeee " " 11.218
Farstad Shipping......c.ccoeceeveeverienienieeeeseeeeeeesee e ) " 10.642
1.291.371
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10.

11.

Innlend hlutdeildarskirteini: Bokfart vero
Vedskuldabréfasjodur Virdingar..........ccceceeveerierieeieneenieeieeeesieeie e seeeae e kr. 766.298
IVE-SK Skammtimasjodur TV ............coooovuivieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e " 169.951
MP-RSS Rikistryggdur skammtima SjOOUL......c..cecuereereererieneenienienieneeienne " 124.231
GAMICE Gamma Iceland Fixed InCOme........c..ccccoeviriririeieieieieieenens ) 181.597
MP-RIK RikisskuldabréfasjOdur...........cccceeuiiniiiiieiiiieiieeieeceeeeeeee e " 113.284
Audur 1, framtakSSJOOUT . ....c..coruiriiriiriieieeieeiest ettt " 34.616
KIV KIOfuSJOOUE TV ..o " 27.479
Skuldabréfasjodir Islenskra Verdbréfa...........c.ccoovvveeerveereseereeeesreseseesneeenon. " 3.265
1.420.720
Erlend hlutdeildarskirteini: Bokfzert verd
Erlend sj08astfn Stefnis........ccooeiiriiiiiiiiiiiicciceeceeee e kr. 2.508.891
Sparinvest Global ValUe..........cceecuieierierieniieierteeeieee et ) 370.111
V OGUNATSJODIT ...enieeetieeeieeiieeiee et e et et e et e ebeessteestaesseeseseesnsesseesnseesnseanneeans " 186.740
IMITIIAZSSJOOT ... ettt ettt ettt sttt e e et e st e be e e entesseenseenee ) 437.231
FramtakSSJOOIT. .....ccovieiiieiie ettt et e ettt e sate et e et e st e e e e " 1.151.590
4.654.562
Verdbréf med breytilegum tekjum alls.......c.cocvevveriecienienienieeienieeeeeeeeeen kr. 8.293.993
Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig: Bokfeert verd
Innlend skuldabréf fyrirt@Kja........ooovevirvenienieiiiieneeee e kr. 2.011.725
TOUBADIEL ..o " 4.837.514
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga.........ccoeeveeverieniiienieneeeeeeeee e ) 2.315.006
Skuldabréf 1anastofNana...........cccueverierereninenene et " 1.191.067
Erlend skuldabréf............cccccoviiiiiininiiiiccccceeeeeeee e ) 1.086.833
RIKISDIET .....ueeiieieee ettt ) 1.807.568
HUSN@ROISSIOIMUINL ...c.eiiieiieiieitteieeeeeeee ettt ) 76.874
Skuldabréf einStaklinga.........cceeveriieriieiienieieeie ettt ) 13.783
Verdbréf med fostum tekjum allS........coceveerieiienieniieeieseeeee e kr. 13.340.369
Vedldn greinast pannig: Bokfaert verd
LAN il SJOOTEIAZA. ..c.veeveeiiiieetieieee ettt ettt ettt et st kr 6.458.826
Varudarafskrift sJOfE1agalana..........ccceevveeriiiiniieniieiie et " (32.296)
SHOOFEIAZALAN ALLS:....eevieiieeieeiieieeie ettt ettt et " 6.426.530
Fjarfestingar greinast pannig eftir gjaldmidlum:
I islenskum kr. I erl. mynt Samtals
Verdbréf med breytilegum tekjum............ kr. 2.406.899 5.887.094 8.293.993
Verdbréf med fostum tekjum..................... ! 11.630.433 1.709.937 13.340.369
VEOIAN .ot ! 6.426.530 0 6.426.530
Bankainnst@our........cccceevieeieeniieenieeenn, " 2.143.430 41.315 2.184.746
22.607.292 7.638.346 30.245.639
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Sundurlidun fjarfestinga séreignarleioa:

12. Séreignarleio 1 2010 2009
Rikistryggd skuldabréf...........cocoiiiiiiiiiiie e 2.873.718 1.909.963
Skuldabréf fyrirteekja........ccooveeverrinieniiiieseeeeeeeee e 414.831 537.689
Skuldabréf sveitarfélaga...........cceoceeeverieniiecienienieeee et 165.366 0
INNIANL .ot 77.196 274.507
Erlend skuldabréf............cocovininininininieicieeeeseseneseae 24.568 23.956
Skuldabréf innldnsstofnana.........c..cocceceeeveeieieceenienicncncnennee. 10.167 79.183
Fjarfestingar alls.........coooioeiiiiieiii e 3.565.846 2.825.298

13. Séreignarleid 2 2010 2009
Rikistryggd skuldabréf............cocooviiiiniiniiinieeeeceeen 160.119 110.353
Erlend hlutabréf..........ccccovvininininininieiccicsnesceeeeeens 84.801 72.091
Innlend hlutabréf...........cccooiriiiiiiiiieeeee 43.694 15.858
Skuldabréf sveitarfélaga..........cceeeveeerieniienienieieeeeeeeeee e 23.072 0
Skuldabréf fyrirt@kja........coocererereniniiieieceeeeee e 21.968 25.483
INNIADNL ettt 17.691 23.564
Fjarfestingar alls...........ccccooiiiiiiiiiniiiicccee, 351.345 247.350

14. Séreignarleid 3 2010 2009
INNIADNL et 14.369 6.233
Rikistryggd skuldabréf............cccoeviriiiniiniiiieeceeeeecee 7.005 2.081
Hrein eign til greidslu lifeyris { arslok..........occeeviveiieniceninnne, 21.374 8.314

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Rekstrar-

15. Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirra greinast pannig: fjarmunir
SEOFNVEID 1/ 1t kr. 11.409
ALSKIITAD 1/ 1ttt ! (7.086)
VIODOE & ALINUL ..ottt ettt ettt teste b e bestesaeebeeaeas ! 1.027
ASLSKIIfa0 & ArINUL...oviiiiiiiiicceeee ettt ! (1.382)
Selt 0g nidurlagt & AriNU..........cooeiiiiiiiiiiiiciceee e ! (323)
BOKERIt VEIO 31712ttt " 3.644
SOFNVETD 31/ T2ttt ettt " 12.112
ALSKITTAO 31712ttt e ! (8.468)
BOKFRIT VETD 31712ttt st " 3.644
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Gjaldeyrissamningar

16. Sj6durinn gerdi gjaldeyrisvarnarsamninga vid Landsbanka Islands hf. og Kaupping banka hf. til ad
takmarka gengisdahattu erlendrar verdbréfaeignar. Ad auki gerdi sjodurinn vaxtaskiptasamninga vid
Glitni banka hf. og Kaupping banka hf. sem breyttu vaxtagreidslum af erlendum skuldabréfum yfir 1
raunvexti { {slenskum kréonum. Vid fall bankanna 1 oktéber 2008 brustu forsendur pessara samninga og
rikir veruleg évissa um uppgjor peirra. Annarsvegar rikir évissa um hvort sj6dnum beri ad gera upp
pessa samninga og ef svo er 4 hvada gengi. [ drslok 2008 fzrdi sj6durinn varddarferslu ad fjarhad
682m.kr. netté til skuldar vegna pessara samninga og er pa buid ad netta neikvaeda samninga 4 moéti
jakvaedum. Fjarhadin midast vid gengi GVT 175 og Evru/ISK 131. I arslok 2010 var fjarhadin 790m.kr.
med voxtum. Itrasta krafa bankanna er hins vegar 1.811m.kr. med voxtum { drslok 2010. Langstarsta
fjarhadin er skuld vid gamla Landsbankann en sj6durinn 4 engin skuldabréf 4 méti sem haegt er ad
skuldajafna. Hins vegar 4 sj6durinn skuldabréf 4 hendur Glitni og Kaupping sem hagt er ad skuldajafna
ad fullu. Landssamtok lifeyrissjoda hafa leitad samninga vid skilanefndir bankanna um uppgjor a
pessum samningum fr4 falli peirra en ekki hefur ordid ad samningum enn sem komid er.

Péknun endurskodanda

17. Péknanir endurskodanda greinast pannig: 2010 2009
EndursKOOUN.....c..coiiriinieiieicieeeeceteee et 1.833 1.959
Onnur SErfraediDjOnUSta...........c.cveveveeceereeceeeeeeeeseseree e sesenens 2.305 1.255
Samtals poknun til endurskodanda...........ccccoeiviiinininininnene. 4.138 3.214

Fjoldi starfsmanna og starfsmannakostnadur

18. A 4rinu 2010 storfudu 7,25 starfsmenn ad jafnadi { fullu starfi hja sj6dnum. Heildarfjirhed launa
starfsmanna var kr. 61.500 pidsund og launatengd gjold voru kr. 11.909 pisund.

19. Laun stjornar og framkvamdastjora greinast pannig: 2010
Bjarki A. Brynjarsson, fOrmadur..........c.cceeceererrienieniiniinieniereeeeeestesie e kr. 1.157
Sigurdur Ass Grétarsson, fV. fOrmMAaOUL........uuueeeeeeeiieeeieeieeeee ettt e e eeeeees " 721
KIiStian M. OlafSSON...........ovucveeeeeeeeeeeeseeeseeeseee s ! 620
PrANAUE OLafSSON..........oveveeceeeeeeeeceeeeeeeeeeee e eeesses e sesraees ! 481
OSKAT MATTUSSOIL. ..o ees e s e " 462
Birna Pala KriStinSAOUT. .....ecveevirieriieiieieciierieeie ettt ! 403
Valur Hreggvidsson, varaformadur............ccecueerieeriieeiieenieenieeieeeiee e see e " 387
AZNE ASZEITSSOMN........eoeeoeeeeeeeeee e see e s ss s ! 220
EISADEt AMMAAGT.......oovvoeereereeeiereeeesseeeiseeeesses st ssts st esses " 220
POrir GUOMUNASSON.......cviiiriiriiniieiieieeitetetet ettt ettt ettt et sresre e sne e ! 123
Hulda GuOmundSAOtHT..........coviiiiieiie ettt ettt et " 75
VATAIMCI ...ttt ettt sttt et ettt e esa e bbb sbe b bt ebe et eneennennennen ! 114
Audur Finnbogadoéttir framkvaemdastjori fra 1. 12. 2010.......ccocceevieeniiiniieeenen. " 1.130
Ingélfur Gudmundsson fv. framkvemdastjori........cccoceereereriieneeneenenieneceeeee ! 8.917
Stefan Halldorsson fv. framkvaemdastjOri...........ceeeeerieerieenieenieeceneeeee e " 9.685
SAMLALS ... " 24.716
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Skuldbindingar utan efnahags

20. Skuldbindingar vegna framtakssj6da: 2010 2009
Framtakssjoour ISIands............oov.oveoveiveeveeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeee 557.700 300.000
Kaupping Clean Tech.........ccoecvevieiiniiiniiniieiieieeeeeeee 467.115 480.000
Vedskuldabréfasjodur Virdingar..........cceceeeevieeeienvenieenieniennnns 400.000 650.000
Morgan Stanley, Emerging Private Market Fund........................ 392.752 454.439
Landsbanki LPEIL.........cccccceeviiiiiiiniiniiieninenicneeceeeeeeeienieniens 166.677 199.865
Audur 1, fagfjarfestasjoour.........cccoeverieniirenienieneeienieneeiee 19.673 44.289
Morgan Stanley, Special Situation Fund.............coccceceenenineenne 0 436.100
SAMLALS ...ttt 2.003.917 2.564.693

Tryggingafraedileg uittekt samtryggingardeildar

21. Nidurstodur: Afallnar skuld- Framtioar- Heildar-
Fjdrheedir { milljonum kréna bindingar skuldbindingar skuldbindingar
Bignir.. oo 29.999 29.999
Endurmat.......cocooevevevceenienienienenenenenene 1.383 1.383
Fjarfestingarkostnadur...........c.ccceeeerveenrennen. (1.196) (1.196)
TOZIOLd. ..o 30.759 30.759
Samtals eigN......cevveevveeierieiieieeieeeere e 30.186 30.759 60.945
EIHEEYTir. oo 29.275 23.942 53.217
OrorKulifeyrir.........coooveveveeeereeeeeeeeereeenan 1.410 1.933 3.343
Makalffeyrir.....cooeeverienieienienieceeseeee 5.851 2.278 8.129
Barnalffeyrir.........cooveveecierienieeeiecieene 211 305 516
Rekstrarkostnadur...........cccceceeceeveeeceenncnnenne. 602 970 1.572
Samtals skuldbindingar............c.cceevveurneene 37.348 29.428 66.776
Eignir - skuldbindingar............cccoceeveinennene. (7.162) 1.332 (5.831)
% af skuldbindingum............cccccevverrreviennnnne. -19,2% 4,5% -8,7%
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Kennitolur samtryggingardeildar

2010 2009 2008 2007 2006

Avéxtun

Hrein nafnavoxtun.........cooeeveeeiiieciicie e 0,2% 82% -20,2% 5,1% 17,2%
Raundvoxtun m.v. visitdlu neysluverds............. -2,2% 02% -31,3% -0,6% 9,8%
Hrein raunavoXtun........eeeeeeeeeeeeeeeieieeeeeeeeeeeennens -2,4% 04% -31,4% -0,7% 9,6%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal)................... -6,2% -3,8% -2,6% 7,0% 4,8%
Medalfjoldi virkra sjéofélaga............ccoeeveeevennenns 2.595 2.621 2.612 2.406 2.269
Medalfjoldi lifeyrispega.........cevvrvreecveeevennensnn 235 229 212 194 181
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum...................... 20,6% 20,8% 15,8% 15,0% 13,3%
Rekstrarkostnadur { % af eignum....................... 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Sto0ugildi & ArinU........cceeeeeeeeieieieieereeieeeeeeeee 7,2 6,3 6,0 6,0 6,0

Hlutfallsleg skipting lifeyris

EIHTEYTIT. oo 80,0% 77,9% 78,3% 78,1% 75,2%
Ororkulifeyrir ..................................................... 6,3% 8,6% 7,0% 7.3% 10,8%
Makalifeyrir.....cooveveereeiieieeeeeeeeeeeeee 12,4% 12,2% 13,3% 12,5% 11,8%
Barnalifeyrir.......cccoooeeiiiiiiiiiieeee e, 1,3% 1,3% 1,5% 2,0% 2,3%

Hlutfallsleg skipting eigna

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum............ 17,2% 21,6% 17,1% 47.6%  47,4%
Skrad verdbréf med fostum tekjum.................... 38,3% 37,1% 36,5% 27,7% 33,9%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum.......... 10,2% 7,2% 5,8% 2,1% 0,4%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum.................. 5,8% 3,0% 2,1% 5,1% 2.1%
VEOLAN. ......oiiuiieiieeieeeeeeeee e 21,2% 23,0% 26,1% 12,5% 14,3%
ANNAD.....coiiviiiieieeieceeeee e 7,2% 8,1% 12,4% 5,0% 1,9%

Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmidolum
Eignir { {slenskum kréonum...........cccceevvrenennnnen. 74,7% 72,7% 70,4% 74,2% 71,2%
Eignir i erlendum gjaldmidlum.......................... 25,3% 27,3% 29,6% 25,8% 28,8%

Tryggingafraedileg stada

Hrein eign umfram éfallnar skuldbindingar....... -192%  -30,1%  -34,7% -3,7% 5,6%
Hrein eign umfram framtidarskuldbindingar..... 4.5% 5,0% 1,9% 1,9% 1,8%
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar......... 8, 7% -148% -16,8% -0,9% 3,7%
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Kennitolur séreignarleioar 1

2010 2009 2008 2007 2006

Avéxtun

Hrein nafndvoxtun..........ccceeevveeeieeniienie e, 9,2% 8,6% -10,8% 8,9% 8,5%
Raundvoxtun m.v. visitolu neysluveros............. 6,5% 0,0% -23,3% 2,.8% 1,5%
Hrein raunavoxtun..........ccceeeveevieeeieesneennee e, 6,5% 0,0% -23,3% 2,8% 1,5%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal)................... -2,3% -3,5% -2,2% 4,7% 5,2%
Fjoldi virkra sjoofélaga............cccevverreecrennennnnns 2.520 2.577 2.539 2.025 1.762
Fjoldi lifeyrispega.......ccceeeereerierienienieieeeene 106 137 10 6 8
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum..................... 13,1% 25,7% 2,3% 2,2% 1,9%
Rekstrarkostnadur { % af eignum...................... 0,09% 0,08% 0,08% 0,08% 0,07%

Hlutfallsleg skipting lifeyris
EIITeYTir. oo 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting eigna

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum........... 25,6% 24.,9% 79,0% 98,4% 99,2%
Skrad verdbréf med fostum tekjum................... 72,3% 65,9% 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum......... 0,0% 0,0% 0,0% 1,6% 0,8%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum................ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ANNAD.....iiiiiiiiiceneeeeeeeeeeee e 2,2% 92%  21,0% 0,0% 0,0%

Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmiolum
Eignir 1 {slenskum krénum..........c..ccccceeveneenens 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Kennitolur séreignarleioar 2

2010
Avoxtun
Hrein nafnavoxXtun.......coceeeeveeeveevveeeiieeeeeeeeeeeee. 12,2%
Raundvoxtun m.v. visitdlu neysluverds............. 9,4%
Hrein raunavOoXtun.......eeeeeeereeeeeeeiiiiiieeeeeeeeeeeenes 9,4%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal)................... -1,5%
Fjoldi virkra sjédfélaga...........coceveeverienecnnenns 268
Fjoldi lifeyrispega.......ccccceeveenieiniciieenicinicne 9
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum..................... 6,8%
Rekstrarkostnadur { % af eignum...................... 0,08%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
EIHT@YIIr. c.veveeeeeieeieeieeceeeeeee e 100,0%
Hlutfallsleg skipting eigna
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum........... 36,6%
Skrad verdbréf med fostum tekjum................... 58,4%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum......... 0,0%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum................. 0,0%
ANNAD......ooiiiiiiiieeeee e 5,0%
Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmiolum
Eignir { islenskum krénum.............ccccccccenenenn. 75,9%
Eignir { erlendum gjaldmidlum...........c...cc....... 24,1%

2009

30,4%
20,0%
20,0%

268
12
6,2%
0,08%

100,0%

35,6%
54,9%
0,0%
0,0%
9,5%

70,9%
29,1%

2008

-24,3%
-34,9%
-34,9%

285

0,07%

97,8%
0,0%
0,0%
0,0%
2,2%

77,5%
22,5%

2007

8,3%
2,3%
2,3%

259

0,06%

95,1%
0,0%
4,9%
0,0%
0,0%

73,3%
26,7%

2006

13,3%
6.2%
6.2%

174

0,07%

96,8%
0,0%
3.2%
0,0%
0,0%

72,1%
27,9%
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Kennitolur séreignarleioar 3

Avoxtun
Hrein nafnavoxtun.............
Raunavoxtun m.v. visitolu

neysluverds.............

Hrein raunavoxtun.........coooeeeeeeeevevvveeeeeeeeeeeeeenee.

Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal)...................

Fjoldi virkra sj6dfélaga.....
Fjoldi lifeyrispega.............

Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum.....................
Rekstrarkostnadur { % af eignum......................

Hlutfallsleg skipting lifeyris
B EYTIT. oo

Hlutfallsleg skipting eign:

a

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum...........
Skrad verdbréf med fostum tekjum...................
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum.........
Oskrad verdbréf med fostum tekjum.................

Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmiolum

Eignir 1 {slenskum krénum

1) Avoxtun uppreiknud til drsdvoxtunar par sem leidin for af stad 21. dgdst 2009

2010

9.2%
6,5%
6,5%

21

0,07%

32,8%
0,0%
0,0%
0,0%

67,2%

00,0%

2009

10,0%"
1,3%
1,3%

25,0%
0,0%
0,0%
0,0%

75,0%

100,0%

2008 2007 2006
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