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Avarp stjornarformanns

Sidastlidin tvo ar hafa ekki reynst sjodnum hagfelld.
Avoxtun sj60sins 2009 var neikved um -0,4% sem
ma eingdongu rekja til afskrifta upp 4 rdma 2
milljarda kréna en 4an afskrifta hefdi 4voxtun
sj60sins verid jakvaed um 7%. Rekstur sjodsins
endurspeglast enn { afleidingum bankahrunsins sem
vard 4 haustmanudum 2008. A 1idnu 4ri fér mikil
vinna { krofulysingar vegna gjaldprota.

Bankahrunid var mikid afall fyrir {slenskt
efnahagslif. Miklir fjarmunir topudust og framtid
margra breyttist. Margt brdst og einstakir

markadsadilar eru grunadir um markadsmisnotkun
og innherjasvik. Rddandi adilar & markadi komust
upp med allt annad en heidarlega og edlilega
vidskiptahatti. Verdmyndun hlutabréfa var styrd af
bonkunum, eigendum bpeirra og lykilstjérnendum

med Otepilegum adgangi ad lansfé og
eignarhaldsfélogum.  Upplysingagjof  vardandi
eignarhald og fjarmognun stérra hluthafa var

abdtavant og allt studladi petta ad pvi kedjuverkandi
hruni sem vid héfum nd upplifad. Pad mun taka
langan tima ad endurvinna og byggja upp traust. A
pessu svidi sem og endurreisn islensks efnahagslifs
munu lifeyrissjodirnir gegna lykilhlutverki a4 neestu
arum.

Samfélagsleg dbyrgd lifeyrissjédanna er mikil. Pad
er brynt ad peir verdi virkir i ad mota heilbrigdar
leikreglur 4 svidi fjarmagnsmarkadar og syni
frumkvadi { pvi mikilvega starfi sem framundan er.
Samstarf lifeyrisjédanna hefur verid eflt & mérgum
svidum m.a. var Framtakstj6dur Islands stofnadur til
ad taka patt { og méta fjarhagslega og rekstrarlega
endurreisn fyrirtekja. Lifeyrissjodur verkfredinga
hefur skuldbundid sig til ad taka patt i pessu
verkefni. I skilmdlum Framtaksjédsins er kvedid 4
um ad hann muni 4vaxta innborgad fé med
fjarfestingum 1 fyrirteekjum { 6llum atvinnugreinum
sem eiga sér vaenlegan rekstrargrundvoll.

Landssamtok lifeyrissjéda stofnudu nefnd til ad fara
yfir hvada lerddm metti draga af bankahruninu.
Helstu nidurstodur peirrar nefndar voru:

- A0 auknir og hertir skilmdlar verdi 4
fyrirteekjaskuldbréfum, fulltrdi  krofuhafa  verji
hagsmuni kréfuhafa og skyr réttur til gjaldfellingar.

- A0 1 hlutafélogum skuli hluthafaskrar staerstu
eigenda vera gegns&jar, skyrar reglur um tengda
adila { hluthafahdpi, birting upplysinga um lan til
hlutabréfakaupa og takmarkanir 4 pvi og hert dkvaedi
um stjérnunarhztti.

- A0 auka fredslu um dhattu og
skilgreiningu 4 henni.

- AJ setja lagmark 4 erlendar eignir lifeyrissj6da.

markvissari

[ skyrslunni voru ekki dregin fram pau atridi sem
foru trskeidis heldur adeins hvad 4 ad l®ra af
hruninu. Ad mati formanns eru moérg atridi sem litt
er fjallad um og parf ad bata. I pessu sambandi vil
ég nefna atridi eins og ad selja verdbréf ef
undirliggjandi eignir leekka, selja eignir ef ekki liggja
fyrir negar upplysingar, selja eignir ef sidferdi
eigenda eda lykilstarfsmanna er vafasamt og vera
dbyrgur fjarfestir en ekki 6virkur kaupandi. Auk pess
ad nyta tengsl og vera virkur eignaradili og
dhzttumeta hverja eign. Hafa kjark til ad horfast {
augu vid stadreyndir og por til ad selja eign med tapi
til ad draga dr dhzttu. Lifeyrissjédur er virkur
fjarfestir en ekki hlutlaus kaupandi fjarmalagerninga.

Lifeyrissj6dur  verkfredinga hefur undanfarin
misseri endurskodad sin vinnubrégd. Fyrir liggja
endurbattar eigna- og dhattustyringarreglur vegna
fjarfestinga sj6dsins.

Vid uppgjor sjédsins vegna arsins 2008 toldum vid
ad langt hafi verid gengid 1 nidurfeerslu innlendra
fyrirtzekjaskuldabréfa. A sidasta ari kom i Ijés ad
rekstur fleiri fyrirtekja st6d 4 braudfétum og pvi
hefur reynst naudsynlegt ad ganga enn lengra {
afskriftum vegna pessa eignaflokks.

Lifeyrissjodirnir hafa fra arinu 1994 haft heimild til
fjarfestinga erlendis. Tilgangurinn med pvi ad
fjarfesta 1 erlendum verdbréfum er badi ad hakka
avoxtun og ekki sidur ad dreifa dhattu med pvi ad
fjarfesta 4 ©0rum markadssvedum med sterra
hagkerfi. Samkvemt ntverandi 16gum er pessi
heimild midud vid 50% af eign. Lifeyrissjédur
verkfredinga hefur verid virkur { fjarfestingum
erlendis og samstarfsadilum fj6lgad en rim 31% af
heildareignum sjédsins eru i erlendum gjaldmidlum.
bessi eignarflokkur skiladi sjédnum goédri avoxtun {
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Avarp stjornarformanns

fyrra og pad sem af er pessa drs. Pad er skodun
formanns ad eignir sj6dsins erlendis eigi ad vera
sem na&st 50% af heildareignum sj6dsins hins vegar
er ekki skynsamlegt ad fjarfesta par nina medan
gengi krénunnar er 14gt.

Fyrir milligbngu tveggja vidskiptabanka hafdi
sj6durinn  skommu eftir sidustu aldamot fjarfest 1
erlendum  skuldbréfavafningum  dtgefnum  af
erlendum bonkum. A peim tima voru pessar eignir
taldar traustar og henta vel til dhattudreifingar {
eignasafni sj6dsins. I lok sidasta 4rs kom { 1j6s ad
sj6durinn vard fyrir verulegu tjoni par sem eignirnar
eru verdlitlar. Reynsla okkar af milligongu
vidskiptabankanna { pessum vidskiptum er ekki g60
og eftirleidis munum vid leggja dherslu 4 bein og
millilidalaus samskipti vid erlend fjarmalafyrirtaeki.
Pbad er skodun formanns ad ekki eigi ad fjarfesta {
bréfum sem ekki eru audseljanleg fyrir utan
sjodfélagalanin.

Lifeyrissjodur verkfredinga hefur allt frd stofnun
verid { fararbroddi vardandi nyjungar {
lifeyrismalum og pjoénustu vid sjodfélaga. Vegna
breyttra adstedna 4 fjarmalamarkadi var dkvedid ad
bj6da upp 4 nyja séreignarleid sem fjarfestir
eingbngu { innldnum og rikisskuldabréfum. Pa
sampykkti stjorn sjédsins breytingar 4 ldnareglum
par sem sj6dfélogum gefst kostur 4 vidbdtarlanum
allt ad fjarh®d 10 milljonir kréna.

A drinu var tekin dkvordun um ad styrkja
eignastyringu sjodsins og var sérfredingur 4 pvi
svidi radinn til starfa { september.

Stjorn sj6dsins hefur kannad moguleika 4 samrekstri
med 0drum lifeyrissjodum. Markmidid med pessari
vinnu er einkum ad styrkja eignastyringu sj6dsins og
nd fram sterdarhagkvemni. Pessar vidredur hafa
fram ad pessu ekki leitt til nidurst6du en stjérnin
hyggst halda pessari vinnu dfram. Haft verdur ad
leidarljosi ad tryggja sjlfstedi sj6dsins og bess ad
gata hagsmuna sj6é0félaga 1 hvivetna.

A sidasta adalfundi var tillaga stjérnar um ad vinna
eftir priggja prepa adgerdardetlun til ad beeta trygg-
ingafredilega stodu sjodsins sampykkt. Markmidid
var ad nd jafnvegi milli eigna og skuldbindinga

sj60sins 4 fimm drum. Sampykktin f6l { sér ad
skerda dunnin réttindi um 10% og lekkun
réttindadvinnslu vegna framtidaridgjalda um 5%.

Vid tryggingafredilega athugun ni { april kom {1 1j6s
ad tryggingafradileg stada sjodsins er neikvaed um
14,8%. Markmid adgerdadztlunarinnar muni pvi
ekki ndst nema med frekari lekkun réttinda. Helstu
astedur pessa eru annarsvegar varuddarafskrift ad
fjarhed um 2,1 milljardur kréna vegna sidasta ars og
hinsvegar hzkkandi lifaldur og p4 einkum karla.
Sampykktir sj6dsins kveda 4 um ad skerda beri
réttindi ef tryggingafredileg stada er neikved um
meira en 10%. Fyrir adalfundi liggur pvi tillaga um
ad réttindi sjoofélaga verdi lekkud um 10%. Vid
pessa adgerd mun tryggingafredileg stada verda
neikved um 9,8%.

Fjarmalakreppan hefur leitt til timabundinnar
lekkunar lifeyrisréttinda en pad er von stjérnenda
sj60sins a0 med markvissum adgerdum {
eignastyringu takist ad vinna til baka petta eignafall
4 nestu drum. Sérstada sjodsins kemur sér einnig
vel hvad petta vardar. Medalaldur greidandi
sj60félaga er hagstedur eda adeins um 42 ar. Flestir
gerast adilar ad sj6dnum um 30 4ra aldur og elstu
greidandi sjodfélagar eru 72 dra. Pannig hefur
sj6durinn moguleika 4 ad nyta kosti hagstedrar
aldurssamsetningar til pess ad hdmarka ardsemi 4
komandi drum. P4 er ororkutidni sjodfélaga mun
leegri en ad jafnadi medal lifeyrissjéda. I pessu
sambandi parf einnig ad hafa { huga ad einungis
20% af i0gjoldum d&rsins eru greidd dt 1 formi
lifeyris og pvi mun Lifeyrissjédur verkfredinga
halda dfram ad vaxa 4 komandi dratugum.

Framkvaemdastjori sjédsins Stefdn Halldérsson 1€t
af stérfum 1 desember sidastlidnn. Eg vil fyrir hénd
stjérnar pakka honum fyrir samstarfid. Eg vil einnig
pakka ©6drum stjérnarmonnum og starfsménnum
sj60sins fyrir peirra storf.

Sigurdur Ass Grétarsson, formadur
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Avéxtun og tryggingafraedileg stada

Arid 2009 einkenndist af erfidleikum sem fylgdu 1
kjolfar fjarmala- og gjaldeyriskreppunnar sem host
4 haustmanudum 2008. A 4rinu 2008 lagdi
sj6durinn til hlidar um 6 milljarda { varddarafskrift
vegna fyrirsjdanlegs taps af innlendum
skuldabréfum. A peim tima var betta talin
nzgjanleg nidurfaersla. [ byrjun drs 2009 kom {
1jos ad fleiri fyrirteeki og lanastofnanir féru { prot.
Ad auki vard sjédurinn fyrir verulegu tjoni vegna
erlendra skuldabréfavafninga 4 seinni hluta 4rsins.
Sj6durinn lagdi pvi til hlidar 2 milljarda til vidbotar
i varddarafskrift 4 arinu 2009.

Verdlag hekkadi um 8,6% 4 arinu 2009 og gengi
krénunnar lekkadi um 7% gagnvart GVT. Erlend
hlutabréf skiludu bestu avoxtun 4 arinu eda 43,5%.
Bankainnstedur skiludu 16,6% 4avoxtun og
sj6dfélagalan 13,3%. Avoxtun annarra eignaflokka
markadist af verulegum afskriftum. Pannig var
avoxtun annarra innlendra skuldabréfa adeins
3,9%, innlend hlutabréf laekkudu um 21% 1 verdi
og erlend skuldabréf skiludu 44,2% neikvaedri
avoxtun.

Nafndvoxtun samtryggingardeildar var 8,4% 4
arinu 2009 og hrein raundvoxtun var neikved um -
0,4%. Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ar
er -3,8%. Hrein eign til greidslu lifeyris var 28.281
m.kr. { 4rslok.

Hrein raundvéxtun
— 5 4ra medaltal

Hrein raunavoxtun

Tryggingafredileg stada samtryggingardeildar var
neikved um 14,8% i arslok 2009 en var neikvaed
um 16,8% i érslok 2008. A adalfundi 2009 lagdi
stjorn til skerdingu 4 dunnum réttindum um 10%
0og 5% skerdingu & framtidarréttindum. St adgerd
lagadi tryggingafraedilega stodu sj6dsins um 6,7
présentustig eda 1 10,1%.

Stada 4fallinna skuldbindinga var neikved um
11.947 m.kr. { lok 4rs 2009 eda -30,1% af af6llnum
skuldbindingum. Tryggingafredileg stada vegna
vaentra framtidaridgjalda var hins vegar jakvad um
1.530 m.kr. eda um 5,0% af
framtidarskuldbindingum. Samanlagt var
tryggingafredileg stada sjodsins neikved um
10417 mkr. eda sem nemur -14,8% af
heildarskuldbindingum.

Fyrir adalfundi 2010 liggur fyrir tillaga fra stjérn
um ad skerda dunnin réttindi (afallid) um 10%. Ef
tillagan ner fram ad ganga pd batnar
tryggingafredileg stada sj6dsins ur -14,8% 1 -9,8%.
i adgerdardetlun stjornar er lagt til ad koma
tryggingafraedilegri stodu nidur undir -5% eftir tvo
ar og i jafnvegi eftir fimm éar.

Tryggingafraedileg stada
samtryggingardeildar 31.12. 2009

[ milljénum kréna

Afallid Framtid Heild
Eignir.......... 27.744 32234 59.979
Skuldbinding (39.692) (30.704) (70.396)
Eign-skuldb.. (11.947) 1.530 (10.417)
% af skuldb... -30,1% 5,0% -14,8%

Hrein eign til greidslu lifeyris
I millignum kréna
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Iogjold og lifeyrir

[0gjold til samtryggingardeildar lekkudu um 9,2%
4 milli dranna 2008 og 2009 og voru 2.060 m.kr. &
4rinu 2009. A sama tima fjélgadi peim sem greiddu
i sj6dinn 4 sidasta 4ri um 9. Astzdur lekkunar
idgjalda ma Dpvi rekja til launalekkunar eda
atvinnuleysis medal sj6dfélaga.

S4 hluti 16gbodins idgjalds til samtryggingar-
deildar sem er umfram 10% ferist  {
séreignarsparnad vidkomandi sj6dfélaga. Oftast er
pad 2% en getur verid herri tala. Sjodfélagar geta
radstafad pessu umframidgjaldi { einhverja af
séreignarleidum  sj6dsins eda til baka {
samtryggingardeild og aukid par med réttindi sin {

sj6dnum.

Lifeyrisgreidslur til lifeyrispega samtryggingar-
deildar ndmu 429 m.kr. 4 sidasta ari og var pad
aukning um 19,6% fra fyrra éari. Greidslubyrdi
sj6dsins er enn nokkud ldg midad vid adra sj6di eda
rim 20% af idgjoldum. Pad stafar einkum af
tvennu, annars vegar er medalaldur sjoédfélaga
nokkud ldgur vegna nylidunar og hins vegar er
ororkubyrdi sj6dsins minni en almennt gerist.
Lifeyrisbyrdi hefur p6é hazkkad verulega 4
undanfornum arum en hun var 13,3% arid 2006.
Medalfjoldi lifeyrispega var 229 4 drinu og fjolgadi
peim um 17 fra fyrra 4ari. Mikil hakkun
lifeyrisgreidslna umfram fjolgun lifeyrispega stafar
adallega af hakkun verdlags um 8,6% 4 arinu par
sem lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar.

Lifeyrisgreidslur skiptust pannig ad greidslur til
ellilifeyrispega voru 77,9% af heildar lifeyris-
greidslum, ororkulifeyrir var 8,6%, makalifeyrir
12,2% og barnalifeyrir var 1,3%.

Medalfjoldi virkra sjodfélaga er sa fjoldi sem
greidir 1dgjold ad jafnadi allt 4rid. A drinu 2009 var
medalfjoldi virkra sj6dfélaga 2.621 par af 2.108
karlar og 513 konur. Hlutfall kvenna { sj6dnum
hefur vaxid jafnt og pétt undanfarin ar. Arid 2001
var hlutfall kvenna 13,3% af medalfjolda virkra
sj6dfélaga en var komid upp 1 19,6% 4rid 2009.
Alls greiddu 2.885 sjédfélagar i0gjold 1 sjodinn 4
arinu og 3.824 4ttu réttindi { sj6dnum { arslok.

Medalfj6ldi sjodfélaga anar
Eftir kynjum a— Samtals
e H|f kvenna, haegri s
3000 25%
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Fjarfestingar drsins og verobréfaeign i arslok

Fjarfestingar arsins

Fjarfestingarporf sj6dsins var um 4.600 m.kr. &
sidasta ari. Hér er att vid nyja fjarmuni { formi
idgjalda, afborgana og vaxta af skuldabréfum sem
ekki ~voru {  styringu, ad  fradregnum
lifeyrisgreidslum og rekstrarkostnadi. Ekki eru talin
med kaup og sala eignastyringaradila.

Ner ollu radstofunarfé sj6dsins var rddstafad {
innlend skuldabréf eda fyrir 4.576 m.kr. Af pvi var
27700  m.kr. radstafad til  styringaradila
skuldabréfasafna, 770 mkr. 1{ skuldabréf
sveitarfélaga, 482 m.kr. { ibidarbréf, og 624 m.kr. 1
onnur skuldabréf sem ad sterstum hluta eru med
dbyrgd rikisins. I drslok voru  2.299 mkr. 4
bankainnst&dum en paer lekkudu um 697 m.kr. fra
sidasta dri. Innstedur 4 sj6di og hlaupareikningi
hakkudu hins vegar um 177 m.kr. Ny sjodfélagalan
voru veitt fyrir um 178 m.kr.

Um 217 m.kr. var rddstafad til kaupa 4 innlendum
hlutabréfum 4 4rinu. Tepur helmingur af pvi var
vegna hlutafjar sem sj6durinn fékk upp 1 krofur {
fyrirtekjum sem féru i prot. Alls var 39 m.kr.
radstafad 1 erlend hlutabréf. En einungis var heimilt
ad radstafa afborgunum af erlendum verdbréfum i
erlend verdbréf 4 drinu. Alls var 43 m.kr. radstafad {
erlendar sérsnidnar fjarfestingar vegna
skuldbindinga sem buid var ad gera adur.

Verdbréfaeign i arslok

Alls nam verdbréfaeign samtryggingardeildar ad
vidbettum bankainnstedum 28.436 m.kr. { lok
arsins. Samsetning verdbréfasafnsins var 1 premur
atridum frabrugdin fjarfestingarstefnu sj6dsins en {
stefnunni er gert rdd fyrir allt ad +/-5% fraviki {
einstokum eignaflokkum. Innlend skuldabréf voru
mun legri sem hlutfall af eignum sjédsins en
stefnan sagdi til um en pad skyrist adallega af
verulegum hakkunum 4 erlendri hlutabréfaeign
sj60sins og afskriftum innlendra skuldabréfa.
Erlend hlutabréf voru peim mun meiri en stefnan
sagdi til um. Loks voru innldn og bankainnstedur
verulega harri en stefnan sagdi til um en pad
stafadi af mjog hagstedum innldnasamningi og
skorti 4 fjarfestingartekiferum sem fullnegja
krofum sjédsins.

Bankainnstadur voru 9.8% af  heildar
verdbréfacignum  sjédsins 1  lok  4rsins.
Sjo6dfélagalan voru 22,6%, innlend skuldabréf voru
36,3% og hlutabréfatengd skuldabréf 1,8%.
Innlend hlutabréf namu 1,6% af heildar
verdbréfaeign sj6dsins { arslok, erlend skuldabréf
4,0% og erlend hlutabréf 18,3%. Sérsnidnar
fjarfestingar, sem eru fjarfestingar i1 framtaks-
sj6dum, vogunarsjodum og millilagsskuldabréfum,
ndmu 5,4% af verdbréfaeign sj6dsins { 4rslok.

Vagi skuldabréfa med 4&byrgd rikisins og
sveitarfélaga jokst verulega { eignasafni sj6dsins 4
sidasta dri. Pannig voru rikisbréf og ibidabréf 13%
af eignasafninu i drslok 2009 en voru til
samanburdar 3,5% ari0 40ur. Vagi sveitarfélaga-
bréfa var 6,0% { arslok 2009 en var 3,6% {i arslok
2008.

Verobréfaeign i arslok 2009
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Fjarfestingarstefna

Fjérfestingarstefna sj6dsins fyrir arid 2010 er sem
hér segir:

- Bankareikningar................... 5%
- Sjoofélagaldn...........ccuee.ee. 23%
- Innlend skuldabréf................ 42%
- Hlutabréfatengd skuldabréf.... 1%
- Innlend hlutabréf.................. 2%
- Erlend skuldabréf................... 4%
- Erlend hlutabréf..................... 18%
- Sérsnidnar fjarfestingar ......... 5%

Helsta aherslubreytingin fra sidasta ari er su ad
vaegi erlendra hlutabréfa er aukid verulega eda um
12,6% af heildar verdbréfaeign og vagi innlendra
skuldabréfa er lekka® um 7%, sérsnidnar
fjarfestingar minnka um 3% og innlend hlutabréf
um 2%. Aukid vagi erlendra hlutabréfa stafar
eingongu af verulegri hakkun pess eignarflokks 4
sidasta ari en ekki er gert rdd fyrir erlendum
nyfjarfestinum vegna gjaldeyrishafta. ~Ahersla
verdur 16gd 4 skuldabréf med 4byrgd rikisins,
skuldabréf sveitarfélaga og traustra fyrirtekja.
Bankainnstedur aukast litillega en radst6fun { pann
eignarflokk fer mikid eftir préun innldnsvaxta &
rinu.

Vikmork hvers verdbréfaflokks eru yfirleitt um 5%
i hvora att. Fjarfestingarstefnan skal rdmast innan
dkveda 36. gr. laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da um hamark fjarfestingar { einstokum
tegundum eda flokkum verdbréfa eda bréfum
utgefnum af sama ttgefanda.

Safnid skiptist 1 tvo meginhluta eftir seljanleika 4
markadi:

1) Audseljanleg markadsverdbréf sem eru skrdd i
kaupholl eda 4 skipulegum tilbodsmarkadi.
Markadsskuldabréf eru fard 4 framreiknadri
kaupkrofu en onnur markadsverdbréf eru faerd 4
markadsvirdi i bokum sjédsins. Ollum pessum
bréfum er  skipad {  eignasdofn  eftir
verdbréfaflokkum. Sjédurinn hefur samid vid
innlend og erlend fjarmdlafyrirteeki um styringu
safnanna.

Innlendar og erlendar verdbréfavisitolur eru
notadar sem vidmidun og stefnt er ad pvi ad flokt
avoxtunar safnanna sé apekkt og
vidmidunarvisitalna.

2) Verdbréf sem litil eda engin vidskipti eru med &
markadi, annadhvort vegna pess ad pau eru ekki
skrdd eda ad eftirmarkadur hefur ekki myndast.
Pessi verdbréf eru 1 vorslu sjodsins. Pau eru ferd a
framreiknudu kaupverdi eda nafnverdi i bédkum
sjodsins. Ad langsterstum hluta er um ad rada
skuldabréf og er almennt reiknad med pvi ad eiga
pau fram ad gjalddaga. Einu hlutabréfin { pessum
flokki eru bréf hlutafélaga sem  sinna
pjonustuverkefnum fyrir lifeyrissjédinn.

Gjaldeyrishoft sem nd eru { gildi hafa &hrif &
fjarfestingarstefnuna. [ stzkkandi sj6di minnkar
vaegi fjarfestinga { erlendum gjaldmidlum, pvi ad
ekki md kaupa gjaldeyri til nyrra fjarfestinga.
Einnig er Sheimilt ad nota gjaldmidlasamninga til
ad verjast sveiflum { gengi krénunnar. Sjédurinn
var med samninga um gjaldmidlavarnir hja tveimur
vidskiptabankanna sem féllu i fyrrahaust. Enn er
Ouppgert tap 4 gjaldmidlavornum frd fyrra dari
vegna dgreinings um uppgjor samninga.

Stjorn sjodsins hefur pegar endurbeatt eigna- og
dhattustyringareglur sj6dsins 1 kjolfar &fallanna

sem sjodurinn hefur ordid fyrir 4 drinu 2008 og
20009.

Fjarfestingarstefna 2009
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Sjoofélagalan

Arion Banki, adalitibuid vid Hlemm, sér um
afgreidslu nyrra sjédfélagaldna fyrir sj6dinn eftir
ad SPRON f{6r 1 prot 4 4rinu 2009. Arion sér einnig
um alla adra umsyslu vegna ldnanna s.s.
vedflutninga, skuldbreytingar ofl. Hegt er ad beina
fyrirspurnum um lan a netfangid
lifsverk @arionbanki.is.

Ny lan til sj6dfélaga ndmu 178 m.kr. 4 drinu 2009
sem er veruleg lekkun frd arinu 4 undan. Alls voru
afgreidd 30 ny lan 4 drinu. Til samanburdar voru
afgreidd 131 14n 4 4rinu 2008 fyrir um 795 m.kr.
Heildarfjarhed sjéofélagalana var 6.542 mkr. {
arslok 2009. Fjoldi l4dna var 1.996 { arslok og par
af voru 34 { vanskilum, auk pess hofdu 9
sjodfélagar nytt pann moguleika ad hetta
greidslum timabundid. Alls voru 905 lan {
greidslujofnun 1 lok 4drs eda um 45% af
heildarfjolda ldna.

A adalfundi sj6dsins 4rid 2009 kynnti stjérn
§j6dsins hugmyndir sinar um hakkun vaxta 4
sj6dfélagalanum dr 3,5% 1 3,7%, til ad mata
rekstrarkostnadi sj6dsins sem er 0,2% af eignum.
kjolfar fundarins voru vextirnir haekkadir fra 1. jali
2009.

I oktéber 2009 sampykkti stjérn sj6dsins ad veita
vidbotarlan til sj6dfélaga. Lanin eru ad hamarki 10
mkr. og er ldnstiminn 5-10 4r. Vextir
vidbétarldnanna eru  0,5%  yfir = voxtum
bidaldnasj6ds 4 ldnum med uppgreidsluheimild.
AJ 0dru leyti gilda somu reglur um vidbdétarlanin
og sjodfélagalan.

Ny sjéofélagalan
I millignum kréna
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Lanareglur sj6dsins

Sjodfélagar ©dlast lansrétt eftir ad hafa greitt
10gjold til sj6dsins 1 12 manudi og vera i skilum
med 10gjold.

Hémarkslan i desember 2009 var kr. 9.852 pus. og
breytist  lansfjarh®din {1  samraemi vid
byggingarvisitolu. Hver sjédfélagi 4 rétt 4 einu lani
en getur p6 tekid hluta lansfjarhedar og geymt
pannig hluta lansréttar til sidari tima.

Lanstimi er ad hdmarki 25 4r og eru vextir
breytilegir, ni 3,7% en stjorn sj6dsins er heimilt ad
haekka vextina { 5%. Lan er bundid sjédfélaganum
og getur hann ekki selt pad frd sér med fasteign.
Heetti sjodfélagi ad greida idgjald til sj6dsins eda
greidi leegra idgjald en kr. 332.000 4 4ri 4n pess ad
piggja lifeyri frd sj6dnum, er sj6dnum heimilt ad
hakka vextina { 5%.

Sjodfélagalanin eru tryggd med vedi { fasteign og
purfa pau ad rdmast innan 65% af markadsvirdi
vidkomandi fasteignar og jafnframt er naudsynlegt
a0 brunab6tamat eignarinnar sé harra en
eftirstodvar dhvilandi l4na.

Lantokugjald er 1%. Stimpilgjald er 1,5% sem
rennur { rikissj6d. Sjodfélagar greida allan kostnad
vegna innheimtu, vedflutnings, vedleyfis og
annarrar skjalagerdar.

Fjarhaed sjéofélagalana Fiarhaed
I millignum kréna e %, af hreinni eign
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Innri mdlefni og sérstada

Innri malefni sj6dsins

Lifeyrissjodur verkfredinga vinnur stédugt ad pvi
ad endurskoda og bzeta innri vinnuferla. T handbok
innra eftirlits eru lysingar 4 helstu verkferlum
sj6dsins, skipuriti, starfslysingum o.fl. I annarri
handbdk eru lysingar 4 verkferlum allra
starfsmanna og loks er Oryggishandbék med
lysingum 4 helstu Oryggispattum  sj6dsins,
vidbrogdum  vid hattum  og medferd
persénuupplysinga. Oryggishandbdkin er skrifud
eftir tilmalum FME og Persénuverndar.

[ kjolfar bankahrunsins 4 4rinu 2008 beitti stjérn
sj0dsins  sér fyrir endurskodun 4 eigna- og
dhattustyringarreglum sjédsins. Lidur { peirri vinnu
var tillaga 4 adalfundi 4arid 2009 um breytingar 4
sampykktum par sem ny grein var sett inn {
sampykktirnar sem lytur ad verklagsreglum um
eigna- og dhettustyringu. Hin kvedur m.a. 4 um
hdmarkseign { verdbréfum einstakra dtgefanda og
tengdra  adila, fjarfestingar 1  fléknum
fjarmalaafurdum, eiginfjarkr6fum utgefenda og
reglubundinni greiningu 4 mogulegri kedjuverkun

afalla. I kjolfarid voru eigna- og
dhattustyringareglur sj6dsins endurbattar med
petta ad markmidi.

A drinu 2009  var sett 4 laggirnar
endurskodunarnefnd sbr. 16g nr. 3/2006 um

arsreikninga. Sampykktum sjosins var breytt &
arinu 2009 bpess efnis ad { stad tveggja
skodunarmanna eru kosnir tveir sjodfélagar {
endurskodunarnefnd.  Stjérn  tilnefnir  pridja
nefndarmanninn dr sinum r6dum og er hann
formadur  nefndarinnar.  Endurskodunarnefnd
sj6dsins tok til starfa 4 haustmanudum 2009.
Hlutverk nefndarinnar er m.a. ad hafa eftirlit med
innri og ytri endurskodun sjédsins og sja til pess ad
innra eftirlit sé virkt hja sj6dnum.

I lokaordum endurskodanda i innri
endurskodunarskyrslu vegna 4rsins 2009 segir:
"Flestar uttektir 4 innri eftirlitsadgerdum eru an
fravika. Par sem um fravik er ad reda hofum vid
metid dheettuna 4 verulegum skekkjum eda
misferslum og er pad mat okkar ad um hvorugt sé

ad reda."

Lifeyrissjodur verkfraedinga var stofnadur haustio
1954. 1T samanburdi vid adra lifeyrissj6di hefur
sj6durinn nokkra sérstodu.

Aldurstengt réttindakerfi
Sj6durinn hefur notad aldurstengt réttindakerfi fra
upphafi og var lengst af eini sjédurinn sem notadi
pad. A sidustu misserum hafa ner allir
lifeyrissjodir tekid pad upp.

Sjoofélagalyoraeoi

Sjodfélagar kjosa stjorn sjodsins. Allir sjodfélagar
sem mata 4 adalfund hafa atkvadisrétt og allir
sj6dfélagar eru kjorgengir. I flestum 6drum sj6dum
tilnefna vinnuveitendur helming stjérnarmanna en
stéttarfélog kjosa eda tilnefna hinn helminginn.

Lagir lanavextir

Fra upphafi hefur sjodurinn veitt sjé6ofélogum
hagst®ed hdsnaedislan. Vextir sjodfélagaldna eru
3,7% umfram verdbolgu.

Akjosanlegur sjédfélagahépur

Sjodfélagahdpur sjédsins er dkjésanlega samsettur,
sérstaklega hvad vardar ororkulikur, og @tti pad ad
skila sér til lengdar { auknum hagnadi sem udthlutad
er til sj6dfélaga i formi aukinna réttinda.

G690 menntun

Sjodfélagar eru haskdélamenntadir og vinna ad
mestu leyti storf sem reyna fremur 4 huga en hond,
med minni slysah@ttu og mun minna likamlegu
sliti en almennt gerist. Ororkulikur eru med pvi
leegsta sem gerist medal lifeyrissjéda.

G690 laun

Sjodfélagar eru almennt vel launadir og stunda
eftirséknarverd storf. Hvatinn er pvi mikill ad fara
ad nyju 4t 4 vinnumarkadinn eftir ad peir hafa
ordid fyrir timabundinni skerdingu 4 starfsgetu.
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Séreignardeild

Breytingar a reglum um séreignarsparnad

Med lagabreytingum sem téku gildi 1 4rsbyrjun
2009 var heimilad ad greida ut séreignarsparnad {
einu lagi frd 60 dra aldri i stad 67 ara adur.
Ennfremur var heimilad ad greida erfingjum { einu
lagi vid frafall, en adur hafdi greidslan { sumum
tilvikum dreifst 4 sjo ar.

Med bradabirgdadkvadi sem tok gildi 13. mars
2009 var heimilad ad greida it eina milljén kréna
ad hdamarki med jafnri dreifingu yfir nfu mdnada
timabil dr séreignarsj6di. Pessi heimild nzr pd
adeins til pess séreignarsparnadar sem stofnad
hefur verid til med samningi um reglubundin
i0gjold launpega og launagreidanda

Alpingi sampykkti ny 16g { desember 2009 par sem
ofangreind heimild til dtgreidslu séreignar-
sparnadar var aukin i samtals 2,5 m.kr. og frestur
til ad nyta hana framlengdur til 1. april 2011.

I jandar 2006 hof sjédurinn ad radstafa peim hluta
samtryggingaridgjalda sem er umfram 10% {
séreignarsparnad sjodfélaga. Pessi adgerd var
kynnt sj6dfélogum itarlega i fréttabréfi sjédsins.
Umframidgjaldinu er rddstafad { séreignarleid 1
nema sjodfélaginn 6ski eftir 6dru.

Hrein raunavoéxtun
séreignarleidar 1
10%
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Séreignarleidir

Lifeyrissjodur verkfredinga bydur brjar leidir
séreignarsparnadi. Leid 1 fjarfestir eingdngu
innlendum skuldabréfum. Leid 2 fjarfestir bedi
innlendum og erlendum  hlutabréfum og
skuldabréfum. Leid 3 fjarfestir eingdngu { innldnum
og rikistryggdum verdbréfum. Pridja leidin var sett
4 stofn eftir bankahrunid og hof starfsemi { agust
2009. Allar leidirnar eru i styringu hja Islenskum
Verdbréfum hf.

N

-

[ kjolfar bankahrunsins vard veruleg lzekkun 4 gengi
séreignarleida 1 og 2, ba&di vegna tapadra bréfa og
vardQarafskriftar vegna skuldabréfa banka og
sparisj6da, eignarhaldsfélaga og ymissa annarra
hlutafélaga. Fjarfestingarstefna leidanna hefur verid
endurskodud frd grunni. Pannig er eingdngu fjarfest
i oruggum skuldabréfum med abyrgd rikisins eda
sveitarfélaga. Séreignarleid 1 er enn med nokkud af
skuldabréfum fyrirtekja og ldnastofnana sem buid
er ad afskrifa eftir bankahrunid. Séreignarleidir 2 og
3 eiga hins vegar ekkert af slikum bréfum.

Nokkur fjoldi  sj6dfélaga  hefur nytt  sér
brddabirgdaheimild { 16gum og fengid greitt ut dr
séreingarsjodi sinum. Alls hofdu 103 sjodfélgar
fengid slika greidslu { arslok 2009 eda sem nemur
74,5 m.kr.

Hrein raunavoxtun
séreignarleidar 2
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Séreignardeild

Sparnadarleio 1 Séreignarleid 3

Fjarfestingarstefna leidarinnar er 40-100% Fjarfestingarstefna leidarinnar er 50-100% {
innlendum verdbréfum med rikisdbyrgd, 0-55% innlanum og 0-50% i innlendum verdbréfum
00rum innlendum skuldabréfum og 0-100% med rikisabyrgd. I drslok 2009 var samsetning
innlanum. I drslok 2009 var samsetning leidarinnar leidarinnar pannig ad 75% voru { innldnum og
pannig ad 66% var 1 skuldabréfum med rikisdbyrgd, 25% { skuldabréfum med rikisabyrgd.

25% 1 skuldabréfum fyrirtekja og ldnastofnana og

Ny

9% 1 innlanum. Nafndvoxtun séreignarleidar 3 var 10,0%,4 drinu

2009, umreiknud til drsavoxtunar, og hrein
Nafnavoxtun séreignarleidar 1 var 8,6% 4 &rinu raundvoxtun 1,3%. 19gjold namu 8,6 m.kr. en
2009, og hrein raunavoxtun 0,0%. 16gjold namu ekkert var greitt { lifeyri. Hrein eign til greidslu

584,5 m.kr., lifeyrisgreidslur voru 150 m.kr. og lifeyris { drslok var 8,8 m.kr.

hrein eign til greidslu lifeyris var 2.854,9 m.kr. {
arslok.

Séreignarleid 2

Fjarfestingarstefna leidarinnar er 20-80% innlend
verdbréf med rikisabyrgd, 0-30% Onnur innlend
skuldabréf, 0-30% erlend skuldabréf, 0-50% innlend
hlutabréf, 0-50% erlend hlutabréf og 0-100%
innlan. 1 drslok 2009 var samsetning leidarinnar
pannig ad 44,6% var { skuldabréfum med
rikisabyrgd, 10,3% i 00rum innlendum skulda-
bréfum, 6,4% 1 innlendum hlutabréfum, 29,1% i
erlendum hlutabréfum og 9,5% { innldnum.

Nafndvoxtun séreignarleidar 2 var 30,4% 4 drinu
2009 og hrein raunavoxtun 20,0%. 10gjold ndmu 69
m.kr., lifeyrisgreidslur voru 4,3 m.kr. og hrein eign
til greidslu lifeyris { arslok var 250,7 m.kr.

Hrein raunavéxtun Hrein eign til greidslu lifeyris
séreignarleidar 3 I'milljonum krona
10% 3.000
Hrein eign S1
8% 2.500 1= @Hrein eign S2
1 Hrein eign S3
6% 2.000
1.500
4%
1.000 A
1,3%
2% .
500 -
0% 0 ) 0 ] l_l
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Breytingar a sampykktum

A adalfundi 2010 leggur stjérn sj6dsins til
eftirfarandi breytingar 4 sampykktum sj6dsins:

Grein 19.8

Aunnin réttindi sj6dfélaga og lifeyrispega midad
vid (gildistokudag sampykktanna sbr. grein 21.1)
skulu l&kkud um 10%.

Greinargerd: A adalfundi sjédsins pann 5. mai
2009 var sampykkt adgerdardeetlun til ad beeta
tryggingafraedilega stédu sjédsins. Markmidid var
sett ad nd tryggingafreedilegri sté6du sjédsins |
jafnvaegi @ fimm drum.

Neikvaed raundvéxtun undanfarin dr m.a. vegna
varudarafskrifta upp é¢ um 2,1 milljaré kréna &
sidasta dri og haekkandi lifaldur hafa ordid til pess
ad sjédurinn @ nu adeins fyrir um 70% af afélinum
skuldbindingum.  Tryggingafraedileg stada er
neikvaed um 14,8% en sampykktir kveda d um ad
skerda beri réttindi ef hun er neikvaed um meira en
10%. Ljost er ad markmid adgerdardeetlunarinnar
mun ekki ndst nema med frekari laekkun réttinda.
Greidandi  sjédfélagar  hafa  ordid  fyrir
launaskerdingu s6kum minnkandi vinnu en
medalidgjold peirra til sjodsins laekkudu um 8,7%
milli @ra. Lifeyrir fylgir hins vegar neysluvisitélu og
haekkadi um 8,6% fyrir utan 10% skerdingu i
september d sl. dri.

Grein 21.1

Sampykktir pessar gilda frd fyrsta manadardegi
naesta manadar eftir staofestingu fjarmala-
raduneytisins.

Greinargerd: Pessi texti er | samremi vio tilmeli
fjdrmdlardduneytisins.

Arsskyrsla 2009
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Stjorn og starfsmenn

Stjorn

Stjorn lifeyrissjodsins er skipud fimm adalménnum
og premur til vara. Tv0 4r { r6d eru tveir adalmenn {
kjori 4 adalfundi og einn varamadur en pridja hvert
ar er einn adalmadur { kjori og einn til vara.

A adalfundi 2009 voru Sigurdur Ass Grétarsson og
Kristjan M. Olafsson endurkjornir { stjérn sj6dsins
til priggja dra. Prandur Olafsson var kjorinn {
varastjorn til priggja dra og Gudmundur Orn
Jénsson var kjorinn { varastjorn til tveggja ara.

A adalfundi { april 2010 hefdi Périr Gudmundsson
lokid kjortimabili sinu i adalstjérn og Hulda
Gudmundsdéttir { varastjorn. Périr sagdi sig tr
stjorn sjédsins { febrdar sl. pegar brédir hans var
radinn framkvaemdastjéri. I kjori 4 adalfundi 2010
er einn adalmadur til priggja ara og einn varamadur
til priggja éra.

I stjérn eru (kjortimabili Iykur):

Sigurdur Ass Grétarsson, formadur (2012)
Périr Gudmundsson, varaformadur (2010)
Birna Pala Kristinsdéttir (2011)

Oskar Marfusson (2011)

Kristjan M. Olafsson (2012)

Varamadur:

Hulda Gudmundsdéttir (2010)
Prandur Olafsson (2012)
Gudmundur Orn J6nsson (2011)

Stjornin kom saman 15 sinnum frd sidasta
adalfundi. Alls voru greiddar 4.395 pusund krénur {
stjérnarlaun 4 sidasta 4ri.

Starfsmenn

Alls storfudu sex starfsmenn hjd sjé6dnum { fullu
starfi 4 drinu 2009. Nyr starfsmadur, Lydur H.
Gunnarsson, var rddinn til sj6dsins sem
sérfredingur 1 eignastyringu { september 2009.
Lydur er vidskiptafredingur, M.Sc. og loggiltur
verdbréfamidlari.

Starfsmenn sj6dsins { arslok:

Erla J6na Sigurdardéttir, idgjaldaskraning
Gudmundur V. Fridjénsson, fjadrmalastjori
Jon Tryggvi Jéhannsson, 16gfraedingur
Lydur H. Gunnarsson, eignastyring

Ola Helga Sigfinnsdéttir, adalbokari
Pérhallur S. Bardason, verdbréfaskraning

Stefan  Halldérsson 1ét  af  storfum  sem
framkvaemdastjori sj6dsins {1 desember 2009.
Ing6lfur Gudmundsson var radinn
framkvemdastjori 1 febrdar 2010. Ingdlfur er
rekstrarhagfredingur ad mennt og loggiltur
verObréfamidlari. Starfsfolk sj6dsins og stjérn
pakka Stefiani samstarfid 4 lidnum arum og bj6da

Ing6lf velkominn { hépinn.

Alls voru greiddar 48.368 pusund krénur { laun til
starfsmanna 4 arinu.

Stjorn Lifeyrissjods verkfraedinga. Fra vinstri: Sigurdur, Porir,
Kristjan, Birna og Oskar

Starfsmenn Lifeyrissj60s verkfraedinga. Efri réd fra vinstri:
Pérhallur, Ola, Lydur , Erla og Gudmundur. Sitjandi fra vinstri:
Jén Tryggvi, Ingoélfur og Stefan.
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Aritun éhddra endurskodenda

Til stjornar og sjoofélaga i Lifeyrissjodi verkfraedinga

Vid hofum endurskodad medfylgjandi &rsreikning Lifeyrissjods verkfredinga fyrir &rid 2009.
Arsreikningurinn hefur ad geyma éritun og skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingar 4 hreinni eign til greidslu
lifeyris 4 4rinu, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir, adrar skyringar og deildarskipt yfirlit.

Abyrgd stjérnenda 4 arsreikningnum

Stjérnendur eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samraemi vid 16g um drsreikninga.
Samkvemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og
framsetningu 4rsreiknings, pannig ad hann sé { meginatridum 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda nzr einnig til pess ad beitt sé videigandi
reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid adstadur.

Abyrgﬁ endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi 4liti sem vid ldtum i 1j6s 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var { samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir
settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa fdist um ad
arsreikningurinn sé 4n verulegra annmarka.

Endurskodun felur 1 sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri heettu ad verulegir
annmarkar séu 4 4rsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhattumatid er tekid
tillit til pess innra eftirlits sj6dsins sem vardar gerd og framsetningu darsreikningsins, til pess ad
skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits sj6dsins.
Endurskodun felur einnig { sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota
vid gerd arsreikningsins sem og mat 4 framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar
a.

Alit
bad er 4lit okkar ad drsreikningurinn gefi glogga mynd af atkomu sj6dsins 4 arinu 2009, efnahag hans 31.
desember 2009 og breytingu 4 handberu fé 4 arinu 2009, { samreemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Abending

An bess ad gera fyrirvara vid 4lit okkar viljum vid vekja athygli 4 skyringu 14 med drsreikningnum par
sem greint er fra pvi ad sjédurinn hafi gert afleidusamninga vid lanastofnanir. Mikil dvissa er um uppgjor
samninganna en sjodurinn hefur lagt fram tilbod um ad samningarnir verdi gerdir upp med dkvednum
hatti og midast framsetning drsreikningsins vid pad.

Reykjavik, 12. april 2010
Ernst & Young hf.

Arni Snabjornsson
16ggiltur endurskodandi
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Aritun skoounarmanna

Arsreikning pennan, sem gerdur er af stjornendum Lifeyrissj6ds verkfradinga og endurskodadur af Ernst
& Young hf., hofum vid yfirfarid 4n athugasemda. Undirritadir voru kjornir skodunarmenn 4 adalfundi
Lifeyrissj6ds verkfraedinga arid 2009 og situ jafnframt { endurskodunarnefnd sj6dsins samkvamt IX kafla

laga nr. 3/2006 um 4rsreikninga.

Reykjavik, 12. april 2010

Sigurdur Norddahl Jénas Bjarnason
verkfraedingur verkfredingur
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Aritun og skyrsla stiornar

I lok 4rsins 2009 attu 3.824 sj6dfélagar réttindi 1 sj6dnum, 2.885 sj6dfélagar greiddu idgjold { sj6dinn 4
arinu og ad jafnadi greiddu 2.621 sjodfélagar reglulega méanadargreidslur i sj6dinn. Alls héfu 112 nyir
sjoofélagar greidslu idgjalda 4 arinu.

Arid 2009 einkenndist af erfidleikum sem fylgdu { kjolfar fjsrmala- og gjaldeyriskreppunnar sem héfst 4
haustmanudum 2008. Fjarfestingartekjur samtryggingardeildar voru jdkvedar um 2.215 milljénir kréna
(m.kr.) 4 4rinu en voru til samanburdar neikvaedar um 5.859 m.kr. 4rid 4dur. Pratt fyrir verulegar
varidarnidurferslur arid 2008 reyndist naudsynlegt ad bata vid afskriftir 4 arinu. Helstu dstedur fyrir
pessu eru annarsvegar tap 4 erlendum sérsnidnum fjarfestingum einkum  svokolludum
skuldabréfavafningum og hinsvegar nidurfaersla 4 skuldabréfum vegna erfidleika islenskra fyrirtekja. Alls
namu framlog vegna afskrifta 4 drinu 2.079 m.kr. borid saman vid 6.061 m.kr. 4rid 2008. Ovissa er enn
um verdmeti nokkurra eignaflokka sjédsins svo og vegna uppgjors gjaldmidlasamninga. Ekki hafa tekist
samningar vid bankana um uppgjor gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga. Nettdstada pessara samninga
samkvaemt 4rsreikningi sj6dsins er 762,4 m.kr. { skuld.

Verulegar hekkanir voru 4 erlendum hlutabréfum sj6dsins en pau hakkudu um 43,5% { islenskum
krénum. Gengi krénunnar leekkadi um 7,6% frd arsbyrjun til drsloka. Eignir { erlendum gjaldmidlum ndmu
31,2% af eignum sj6dsins { lok drs. Rikisskuldabréf héldu dfram ad gefa géda dvoxtun 4 drinu 2009.
Verdbélga 4 drinu var 8,6%. Arid einkenndist af miklum sveiflum einkum 4 fyrri hluta 4rsins og leekkandi
voxtum Sedlabanka Islands, en samhlida pvi lekkadi dvoxtunarkrafa rikisskuldabréfa. A drinu gerdi
sj6durinn samninga um skuldabréfastyringu vid MP banka hf. og Virdingu hf. og var nafndvoxtun beirra
rimlega 20% 4 4rinu. Avoxtun heildarsafns sj6dfélagalana var 13,3%. Um dramét ndmu lén til sj6dfélaga
6.542 mkr. Fjoldi ldna var 1.996 og par af voru 34 { vanskilum auk pess hofou 9 sj6dfélagar nytt pann
moguleika ad hetta greidslum timabundid. Alls voru 905 14n { greidslujofnun { lok érs eda um 45%.

Sj6durinn rekur eina samtryggingardeild og prjar séreignarleidir { séreignardeild. Bodid var upp 4 nyja
séreignarleid 4 seinni hluta arsins, séreignaleid par sem eingdngu er fjarfest { innldnum og rikistryggdum
verdbréfum. Sj6durinn gerdi samning vid Islensk verdbréf um umsyslu séreignaleidanna eftir ad
rekstrarfélag SPRON f6r { prot & drinu.

Hrein nafndvoxtun samtryggingardeildar var 8,2% & drinu 2009 og hrein raundvoxtun -0,4%. Medaltal
hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ar er -3,8%. 10gjold lekkudu um 9,2% milli ara en hakkun 4 hreinni
eign til greidslu lifeyris var 15,1%. Hrein eign { arslok til greidslu lifeyris var 28.281 m.kr. Lifeyrir var
greiddur til 229 sj60félaga, maka og barna 4 arinu 2009 ad fjarhed 429 m.kr. Lifeyrir sem hlutfall af
10gjoldum er nd 20,8%.

Nafndvoxtun séreignarleidar 1 var 8,6% og hrein raunavoxtun var 0%. 18gjold lekkudu um 2,1%, ndmu
584 m.kr., og hrein eign jokst um rim 26% og var { arslok 2.855 m.kr. Nafndvoxtun séreignarleidar 2 var
30,4% og hrein raundvoxtun 20% . Alls ndmu idgjold 69 m.kr. og hrein eign { drslok 251 m.kr.
Nafnavoxtun séreignarleidar 3 var 10% 4 arsgrundvelli og hrein eign 1 arslok 9 m.kr. Alls greiddu 2.837
1dgjold til séreignardeildar 4 arinu.

I kjolfar bankahrunsins hafa valmoguleikar vardandi fjarfestingar verid takmarkadar. Fjarfestingastefna
sj0dsins hefur verid adlogud ad pessu og pannig var dkvedid ad beina nar 6llu innstreymi { rikistryggd
innldn, rikistryggd skuldabréf og skuldabréf sveitarfélaga. Figna- og dhattustyringareglur hafa einnig
verid teknar til gagngerar endurskodunar.
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Aritun og skyrsla stiornar

A vettvangi Landssamtaka lifeyrissj6da hafa lifeyrissj6dirnir 4tt margvislegt samstarf. Pannig var komid 4
samremingu adgerda og verkaskiptingu vardandi endurheimtur 6vedtryggdra krafna. Einnig var sett vinna
{ ad rannsaka hvada leerdém lifeyrissj6dir landsins gatu dregid af pvi kerfishruni sem hér vard.

[ samtryggingardeild voru innlend skuldbréf 60,4% af hreinni eign i lok 4rs 2009, erlend hlutabréf og
hlutdeildarskireini voru 18,5%, innlend hlutabréf 1,6%, hlutabréfatengd skuldabréf 1,7% og erlend
skuldabréf voru 4%. Bankainnstedur voru 9,8%.

Séreignarleid 1 var 91% fjarfest { innlendum skuldabréfum og 9% { bankainnstedum { lok dars.
Séreignaleid 2 var 55% fjarfest { innlendum skuldabréfum, 6,5% 1{ innlendum hlutabréfum, 29% {

erlendum hlutabréfum og 9,5% 1{ bankainnstedum i arslok 2009. Séreignarleid 3 var 25% fjarfest {
innlendum rikisskuldabréfum og 75% { bankainnstadum.

A drinu stérfudu 6 starfsmenn i fullu starfi hja sj6dnum en sérfredingur { eignastyringu var radinn til
sj6dsins i september. I desember var samid vid framkvaemdastjora lifeyrissjédsins um starfslok en hann
gegnir enn trinadarstérfum fyrir sj6dinn. Heildarfjdrhed launa sj6dsins var kr. 52.959 pis., par af ndmu
laun stjornar kr. 4.395 pus. og framkvaemdastjora kr. 13.463 pus.

Stjorn og framkvaemdastjori Lifeyrissjods verkfredinga stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid
2009 med undirritun sinni.

Reykjavik, 12. april 2010

Stjoérn
Sigurdur Ass Grétarsson Birna Péla Kristinsddttir
Stjérnarformadur Varaformadur
Oskar Marfusson Kristjan M. Olafsson
Hulda Gudmundsdottir
Framkvamdastjori:

Ing6lfur Gudmundsson
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Yfirlit um breytingar d hreinni eign
til greioslu lifeyris a arinu 2009

Iogjold
10gjOld SJOALEIAZA. ....ccnveeeeeieiieeeeeeeeee e
10gjold launagreidenda...........cooeeeeeerieenieenieeieeeeeeeene 4
Réttindaflutningur og endurgreidslur............cccceeverueennenen.

Lifeyrir
LA OYTIT ettt e 5
Kostnadur vegna drorkumats..........ccoceeveeeiienieenieeneennnen.

Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum............ccooccoiiiiniiiiiiniieeees 6
Vaxtatekjur og gengisSmunur...........cccceecveeeereenierneeneenennne 7

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur..............cccecceevveeneeeenen.
Fjarvorslu- og eignastyringarkostnadur............ccecevvveneenee. 8

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur..............cceceveereereennnene

Hakkun 4 hreinni eign 4 4rinU...........cooceeveiienieeieenieennnen.
Hrein eign fra fyrra ari......ccocovevvenieniininienceeeeeee

Hrein eign i arslok til greioslu lifeyris

Fjdrheedir i piisundum krona

2009 2008
946.132 1.042.207
1.818.036 1.930.104
(41.266) (36.045)
2.722.903 2.936.266
583.677 372.557
22 60
583.700 372.618
1.815.208 (4.787.655)
618.786 (1.376.578)
2.433.994 (6.164.233)
44.095 39.653
37.653 23.730
81.748 63.383
60.395 54.312
4.431.054 (3.718.280)
26.964.632 30.682.911
31.395.686 26.964.632
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Efnahagsreikningur

Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum..........ccceeeveveenieniennnnne.
Verdbréf med fostum tekjum.........cocceeveeniiiniiiiinnieee.
VEOLAN..cveiiiiiieieieicrccese ettt
BankainnsSt@®OUT.......ccocuieiiiiriieie et

Krofur 4 launagreidendur............coceeeeveenenieneeneenieneene
AJTar KIOLUT ..ot
Krofur

Adrar eignir
Rekstrarfjdrmunir og adrar efnislegar eignir............ccc.cc....
Sjodur og hlaupareikningar...........cceceeveeveeneenersieneennenn
Adrar eignir

Eignir samtals

Skuldir
Vidskiptaskuldir........cooveeiieiiiiiiiiiiecee e

Hrein eign til greidslu lifeyris
Hrein eign samtryggingardeildar............ccccoeverieneeniennnnne.
Hrein eign séreignarleidar 1..........coccevviiniiiiinniiennieeee.
Hrein eign séreignarleidar 2..........occevevvevieneenienieneenenne
Hrein eign séreignarleidar 3..........cccccceeiiiiiiiiinniieinieeee.

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Fjdrheedir i piisundum krona

13

31.12.2009 31.12.2008
11.263.029 7.891.056
11.412.049 9.332.792

6.542.397 6.303.687
2.299.116 2.996.480
31.516.591 26.524.016
64.246 48.946
26.498 4.765
90.745 53.711
4.323 6.380
562.142 384.389
566.465 390.769
32.173.801 26.968.496
(778.115) (3.864)
28.281.259 24.570.446
2.854.907 2.258.760
250.736 135.425
8.783 0
31.395.686 26.964.632
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Sjoostreymi

Inngreidslur

Utgreidslur
LAY e

Fjarfestingargjold...........cooveeiiiiiiiiiiiiiiiieceeeecee,

Rekstrarkostnadur an afskrifta.......................

Adrar Gtgreidslur.......cooveeveeeieeniiiiniieniceeee

Raostofunarfé til fjarfestinga

Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum........
NY VEOIAN....coeeieieiieieeieieeeeeeee e
Hekkun bankainnstedna...........ccccceceeveennenne.

AQJrar fJArfestingar........cocevvereerenienieeeeeeee e

Hakkun (Iekkun) 4 handbaeru fé...................
Handbert fé 1 arsbyrjun.........cccccecevieneennene

Handbert fé 1 arsloK..........ooovviiiiiiiiiiiinnnn,

Fjdrheedir i piisundum krona

2009 2008
2.707.603 2.913.271
1.138.691 1.364.200
1.747.170 1.634.649
3.348.359 2.249.145

922.718 13.909.213
697.364 0
12.815 0
10.574.719 22.070.477
583.700 372.618
81.748 63.383
57.339 52.770
22.653 14.735
745.440 503.506
9.829.279 21.566.971
1.825.912 11.097.841
7.552.561 6.337.863
272.053 2.396.180

0 1.475.464

999 721
9.651.525 21.308.070
177.753 258.901
384.389 125.489
562.142 384.390
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Arsreikningurinn er saminn i samremi vid reglur um drsreikninga lifeyrissj6da, sem settar eru af
Fjarmalaeftirliti. Hann hefur ad geyma sameinadan A4rsreikning fyrir samtryggingardeild og
séreignardeildir Lifeyrissj6ds verkfredinga og sérgreinda drsreikninga eftir deildum.

2. Afskriftir eru reiknadar sem 4rlegur hundradshluti af kostnadarverdi. Nénar er getid um afskriftir {
skyringu nr. 13.

3. Verdbréfaeign sjodsins skiptist 1 verdbréf med breytilegum tekjum (hlutabréf og hlutdeildarskirteini),
verdbréf med fostum tekjum (skuldabréf) og vedlan. Verdbréf med breytilegum og fostum tekjum skiptast
einnig eftir gjaldmidlum. Verdbréf med breytilegum tekjum eru faerd til eignar 4 markadsgengi { arslok.

Verdbréf med fostum tekjum og vedlan eru ferd til eignar 4 framreiknudu kaupverdi. Erlend verdbréf eru
umreiknud yfir { {slenskar krénur 4 skradu kaupgengi 1 4rslok.

Togjold

4. Ekki er aztlad fyrir 6innheimtum 1dgjoldum {1 arslok. Inneign launagreidenda i arslok er nettud 4 moti
10gjoldum drsins.

Lifeyrir

5. Lifeyrisgreidslur sundurlidast pannig:

2009 2008
EIHT@YIIL. .ottt 334.515 281.043
OrOTKUIEEYTIT........veceveeeeecee e 36.824 24.944
MaKalTFEYTIT. c..c.eeiiieiiitieieeieeeetet ettt 52.464 47.546
Barnalffeyrir.......cooveviiiirienieieeeeeeeee e 5.521 5.265
429.324 358.798
Lifeyrisgreidslur dr séreignardeild............cocevvverieniiniieniencennnnns 154.354 13.760
583.677 372.557
Fjarfestingartekjur
6. Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:
2009 2008
Gengismunur innlendra hlutabréfa............cc.cccoooiiiiiiinniinnns 226.398 (4.441.984)
Gengismunur erlendra hlutabréfa...........ccccooervivieninienieeen. 1.664.857 613.868
Ardur hlutabréfa..........coocveiiiiiiiee e 4.818 94.731
Tekjur / (gjold) vegna afleidusamninga.............ceceevervenueenennen. (80.865) (1.054.270)
1.815.208 (4.787.655)
Fjdrheedir i piisundum kréna
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Skyringar

7. Vaxtatekjur, verdbatur og gengismunur sundurlidast pannig:

2009 2008

Af sJOOFEIagalANUM......c..eoiiriieiieiieieiecee e 768.721 852.296
Af innlendum skuldabréfum...........c..ccccoveiiiiiiiiciieee e, 1.223.533 1.735.353
Af erlendum skuldabréfum.............ccccoevveiiiiiiiiiiiiiicie e, (146.847) 1.580.007
Af bankainnStROUML........ccveiieiiieiiie e e 514.709 923.788
DIAtEATVEXLIT. .. eeuvieeeiieeieerireeiee et e sreeieeebeesereesaaesnseessseessseesseenns 336.702 69.997
Lantokugjald.......ceeevervieriieieeieniieie ettt 1.112 3.988
Varddarafskrift skuldabréfa.............cccoeeeeiieieiiiiieiieecceecee, (2.079.144) (6.060.809)

618.786 (895.380)

Sj6durinn faerdi nidur virdi innlendra skuldabréfa um 2.079 m.kr. vegna évissu um innheimtu peirra.

Fjarfestingagjold

8. Medal fjarfestingargjalda er ferdur kostnadur innlendra fjarvorsluadila vid eignastyringu. Pessi
kostnadur nam kr. 37,6 m.kr. 4 arinu 2009 en var til samanburdar 23,7 m.kr. & arinu 2008.

Fjarfestingar

9. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Innlend hlutabréf: Eignarhlut-
Nafnverd deild Bokfeaert verd

RUSOR ehf......cccooceeiiiriiiicinecce 98.800 20,8% kr. 98.800
Teymi hf. oo 92.020 1,5% " 92.020
MP fjarfestingabanki hf..............ccccoceeienee. 10.000 0,6% " 70.000
OSSUT Do 390 " 60.295
Eimskipafélag fslands hf Nyja...................... 25 0,1% " 37.505
Marel hf......ccoceviivininininineceeeeees 509 " 31.770
Virding hf......cooooviiiiiieeeeeeee 16.765 6,0% " 29.338
Bakkavor Group hf........ccccoeininiiiniinns 13.136 " 26.272
Kaupthing IS5.....ccoooieieiiiieeieeceeee 1.754 " 10.803
FL Group hf....cccocovinenininininircnenieeeene 9.955 " 9.955
Reiknistofa lifeyrissjodanna.............cccceee.. 3.183 3,0% " 6.365
Eglahf....cocooiniiiiiiccccee, 2.532 3,0% " 2.532
Exista hf....coocooiniiiiieeeece, 41.573 Overulegt " 1.663
Eignarhfél lifsj verdbrsk ehf...........c.c........... 86 1,2% " 86
Framtakssjédur fslands GP ehf........coo......... 40 1,0% ! 40

kr. 477.445

Hlutabréf sem skrad eru { Kaupholl Islands eru metin 4 markadsverdmeti 1 drslok 2009.

Fjdrheedir i piisundum kréna
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Skyringar

Erlend hlutabréf: Bokfeart vero
Hlutabréfasafn hja Morgan Stanley, Growth....................... Skrad kr. 1.563.871
Foroya BanKi.........ccocoevieniiniiienieeececece e ) ! 45.265
Century Aluminum Company..........c.ccceeeveereeereenerseenreeneens " " 8.284
1.617.420

Innlend hlutdeildarskirteini: Bokfaert verd
Séreignarleid 1 { styringu hja Islenskum verdbréfum.............ccoovevvevveveeennene. kr. 2.825.298
Séreignarleid 2 { styringu hja Islenskum verdbréfum.............cccocovvevvrveennnn. ! 247.350
Séreignarleid 3 { styringu hja Islenskum verdbréfum.............cccooevvevveveeeeene. ! 8.314
VedskuldabréfasjOour.............cccviririniiiiinieiccceeee e ! 464.656
IVE-SK Skammtimasjodur TV ...........ccoovviveiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeee s " 137.330
MP-RSK Rikistryggdur skammtim............cccecuevieviiniininininininieeeeceeeeenn ! 104.265
GAMICE Gamma Iceland Fixed In.......c..ccccovvenieiiniiniiniiiineccciceeeee ! 58.720
MP-RIK RikisskuldabréfasjOdur............ccceevuieriienieiiienieenieeeeeeeeee e " 54.361
Skuldabréfasjodir Islenskra Verdbréfa...........ocovvvvrveveevveveeeeeeresesersseneen. ! 4.628
3.904.921

Erlend hlutdeildarskirteini: Bokfeart vero
Erlend sjédasofn 1 vorslu Kauppings.......ccocveeveeenieiiiieniienieeieeeeeieeee e kr. 3.191.411
Sparinvest Global ValUe..........ccccecuiriirierieniinienteieeeeeee et " 492.995
V OGUNATSJODIT ...ttt eite ettt ettt et e st e e stte e bt e sabeesateebeesabeesneeenneeens " 235.505
MILIIAZSSJODIT. ...ttt ! 595.107
FramtaKSSjOOIT. ....veveeerertieiieieeiierieete et et e et et e et et ebeesbeseeesseenseessesseenseensesnnan ! 748.225
5.263.243
Verdbréf med breytilegum tekjum alls.........oeceeveereeiienienieniinienieiceieeeeeen kr. 11.263.029

10. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig: Bokfaert verd
Innlend skuldabréf fyrirt@Kja........ooovevieverienieriieiecieeee e kr. 2.847.619
TBUDADIEL ...ttt " 2.773.392
Skuldabréf baejar- 0g Sveitarfélaga.........ccoceeveeveerienierienieseee e ! 1.726.396
Skuldabréf 1anastofNana...........cccveeiieiieerieeieeie ettt et ee e " 1.356.336
Erlend skuldabréf...........c.ccocovirininininiirteeeieceeseese et ! 1.170.056
RIKISDIEE ...ttt s ! 902.881
Innlend skuldabréf tengd erlendri hlutabréfadvoxtun...........ccceeeevveeceeneenieennenne. ! 437.292
Erlend skuldabréf tengd erlendri verdbréfadvoxtun..........ccceevveevieenieeneeecieennnen, " 97.630
HUSNROISSTOIMUN. ...cvveutinreiiiiiierieece ettt ! 85.921
Skuldabréf einstaklinga...........ccoceeriieiieeiieeieeee ettt " 14.527
Verdbréf med fostum tekjum alls..........oooieeiiiiiiiiiiiniiiieee e kr. 11.412.049
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Skyringar

11. Vedlan greinast pannig: Bokfaert verd
Lan til SJOOFELAZA. ......eeueeeieieierteeeeeeeee e kr. 6.542.397
12. Fjarfestingar greinast pannig eftir gjaldmidlum:
I islenskum I erlendum
kréonum gjaldmiolum Samtals
Verdbréf med breytilegum tekjum............ kr. 4.586.601 6.676.427 11.263.029
Verdbréf med fostum tekjum..................... ! 9.536.313 1.875.736 11.412.049
VEOIAN. ..ot ! 6.542.397 0 6.542.397
Bankainnstedur........ccceveverienienenenenennens ! 2.245.117 53.999 2.299.116
22.910.429 8.606.162 31.516.591
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Rekstrar-
13. Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirra greinast pannig: fjarmunir
Stofnverd 1. jantar 2009..........ccveviirrierieniieie ettt kr. 27.089
VIODOE & ALINUL...cutiiiiiiieieeteet ettt ettt ettt e b besae b b " 999
STOFNVEID 31,12 ittt ettt ) 28.088
Afskrifad 1. jantar 2009.........cccoiviiiriiieieieeee e ) 20.709
ASLSKIIFA0 & ArINUL...oviiiiiiiicccceceee ettt ! 3.056
ATFSKIITad SAMLALS. .....ooiuiiiiiieiie ettt e " 23.765
Bokfart verd 31.12 20009.......cccoiririnininerieneeeeeetetente ettt " 4.323

Gjaldeyrissamningar

14. Sj6durinn gerdi afleidusamninga vid Landsbanka Islands hf., Glitni banka hf. og Kaupping banka hf. Vid
fall bankanna { oktéber 2008 brustu forsendur pessara samninga. A peim tima var nettéskuld sj6dsins vid
bankanna 681,5 m.kr. Sj6durinn hefur bodist til ad gera pessa samninga upp med tilteknum hetti {
tengslum vid uppgjor 4 krofum sem hann 4 4 hendur bankanna, b6 sj6dnum beri ekki lagaleg skylda til

pess. Skuldin er feerd medal vidskiptaskulda ad vidbattum voxtum.

Séreignardeild

Séreignarleio 1

15. Breyting 4 hreinni eign séreignarleidar 1 sundurlidast pannig:

Hakkun séreignarleidar 1...........coceeviiiniieninenennnnen.
Inneign fra fyrra ari......oocveveereeieneeeeeeeeeee
Hrein eign til greidslu lifeyris 1 arslok..........c..c..c.....

Fjdrheedir i piisundum kréna

2009 2008
584.512 596.784
(150.064) (13.760)
164.060 (271.987)
(2.360) (1.871)
596.147 309.167
2.258.760 1.949.594
2.854.907 2.258.760
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Séreignarleio 2

16. Breyting 4 hreinni eign séreignarleidar 2 sundurlidast pannig: 2009 2008
TOGIOLA.....eeeeiieiieicee ettt 69.179 70.881
LifeyrisgreidsIur. ... ..ocuieiiiiiiieee e (4.289) 0
Fjarfestingartekjur.......coccoveeveiiienieieeeeeee e 50.690 (34.866)
ReKStrarkOStNAOUT...........eeeeiuviieeieieeeiieeeeeieee et eeaveeeeieeeeeavee e (269) 97)
Heekkun séreignarleidar 2..........cooeeveeienieneinienieneeeeee e 115.311 35918
Inneign fré fyrra Ari.......ooocoeieiiiiiiie e 135.425 99.507
Hrein eign til greidslu lifeyris 1 4rslok.......cccoovevvevenenencnicnenncns 250.736 135.425

Séreignarleio 3

17. Breyting 4 hreinni eign séreignarleidar 3 sundurlidast pannig: 2009 2008
TOZIOLA. ettt 8.556 0
LifeyrisgreiosIur. . ...oe it 0 0
Fjarfestingartekjur.........ooveeiieeiiienieeie e 230 0
ReKStrarkOStNaAOUL.........ccouvvviiiiieeiieiee e 3) 0
Hekkun séreignarleidar 3..........cooeeveriinienenncnieneeceeeneeee 8.783 0
Inneign fré fYIra Ari...oocveeieeeeeieieieeeceese e 0 0
Hrein eign til greidslu lifeyris { arslok.........cocceeveveeniinincennenne 8.783 0

Poéknun endurskodanda

18. Pdknanir endurskodanda greinast pannig: 2009 2008
EndursKOOUN. ......c.cocveieiiiiieiiieneeeseececeeeeeeererere e 1.959 1.073
Onnur SErfradiDjOnUSta...........c.cvvvevereeeereeeeeeereeeeeseeeeeeseseeiennens 1.255 1.752
Samtals poknun til endurskodanda...........cccceeverenencncninnennene 3.214 2.825

Fjoldi starfsmanna og starfsmannakostnadur

19. A drinu 2009 storfudu 6,3 starfsmenn ad jafnadi i fullu starfi hji sjédnum. Heildarfjarhad launa
starfsmanna var kr. 48.368 pusund og launatengd gj6ld voru kr. 7.996 ptisund.

20. Laun stjornar Lifeyrissj6ds verkfraedinga og framkvaemdastjéra greinast pannig:

2009

Sigurdur AsS Grétarsson, FOIMATU............vovoveveveeeeeeeeseeereresesesese e seeesesesesesesesenene 1.250
Porir Gudmundsson, varaformadur.............coooevvveeieeeiiieeeeeeeeeieeeeee e 966
Birna Pala KriStiNSAOHIT.........cccvieriieeiieeiiecieeite et ereesreesire v e eneeseveeanessneessveenes 663
OSKAL MATTUSSOM. ... e eee e e e e eee e e s eeeseeeeseseeesseeseeseees 644
KEASGAN M. OLafSSON. ... 625
VATQIMCII. .....eviiieeiieeeciteeeeieeeeeieeeeetreeesteeeetaeeesabaeeessseeeesseeesssseeesresesssseesansasennsnens 247
Stefan A. Hallddrsson, framKkvaemdastjOri.........ccceereererieneeniienienieneenieeieseeneeenee 13.463
SAMLALS: ...ttt ettt et e et e e e etb e e e e ba e e e tba e e eraeeeanraeeennns 17.858
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Tryggingafraedileg tittekt samtryggingardeildar

21. Nidurstodur:

EIHEeyrir. ..o,
OrorKulifeyrir.........ccovveveveeeeeereereceerereenan
MaKalffeyrir.....cooereeerieniiienienieceeneeee
Barnalifeyrir........cooeeviiininniniiicc,
Rekstrarkostnadur............coceeveevieneeniennennen.
Samtals skuldbindingar.........c..ccoccevieeneen.

Eignir - skuldbindingar..............ccccceeniennene

% af skuldbindingum............ccccceveereeeviennenne.

Fjdrheedir i piisundum kréna

Afallnar skuld- Framtioar- Heildar-
bindingar skuldbindingar skuldbindingar
28.281,3 28.281,3

551,5 551,5
(1.088.,5) (1.088.,5)
32.234.4 32.234.4
27.744,3 32.234,4 59.978,7
31.059,6 25.003,3 56.062,9
1.535,5 2.069,0 3.604,5
6.306,2 2.398,2 8.704,4
220,6 330,8 551,4
569,6 903,1 1.472,7
39.691,5 30.704,4 70.395.,9
(11.947,2) 1.530,0 (10.417,2)
-30,1% 5,0% -14,8%
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Deildaskipt yfirlit um breytingar d hreinni eign
til greioslu lifeyris a arinu 2009

Samtryggingar- Séreignar- Séreignar- Séreignar-
deild leid 1 leid 2 leid 3 Samtals
Iogjold
[0gjold sjOATElaga........coveveereeeeiiieicieieieieene 816.544 114.743 13.855 990 946.132
10gjold launagreidenda............coceeeeeeervenennee 1.247.252 514.827 55.044 913 1.818.036
Réttindaflutningur og endurgreidslur............... (3.140) (45.058) 279 6.654 (41.266)
2.060.656 584.512 69.179 8.556  2.722.903
Lifeyrir
LI QYT cueeeeeeeeieieicieiecrcre e 429.324 150.064 4.289 0 583.677
Kostnadur vegna drorkumats............ccceceevenee 22 0 0 0 22
429.346 150.064 4.289 0 583.700
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum............ccoceeveriinennene. 1.548.337 215.910 50.729 231  1.815.208
Vaxtatekjur og gengismunur.......c..cceeeeeeeennee. 666.877 (48.249) 159 0 618.786
2.215.214 167.661 50.888 231 2.433.994
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur................... 44.095 0 0 0 44.095
Fjarvorslu- og eignastyringarkostnadur............ 33.780 3.601 269 3 37.653
77.875 3.601 269 3 81.748
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur................... 57.836 2.360 198 1 60.395
Hekkun 4 hreinni eign 4 arinu...........cccceeuennenee. 3.710.813 596.147 115.311 8.783 4.431.054
Hrein eign fra fyrra ari.......coccooeeveinenicncennenne 24.570.446  2.258.760 135.425 0 26.964.632
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris........cc..... 28.281.259  2.854.907 250.736 8.783 31.395.686
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Deildaskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2009

Samtryggingar- Séreignar- Séreignar- Séreignar-
deild leid 1 leid 2 leid 3 Samtals
Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum.................... 8.182.067 704.271 87.949 2.081 8.976.369
Verdbréf med fostum tekjum........c.covevvenennenee. 11.412.049 1.862.409 135.836 0 13.410.294
VeOIAN......coiiiiiiiiiieieseee e 6.542.397 0 0 0 6.542.397
Bankainnst@®Our.........coccoeveneneneneeceeeieeeeene 2.299.116 258.618 23.564 6.233  2.587.531
Fjarfestingar 28.435.629 2.825.298 247.350 8.314 31.516.591
Krofur
Krofur 4 launagreidendur............coceeeeveneeennennen. 51.570 12.042 632 3 64.246
AJrar KIOfUr....covveniiiiiiinicecicieccece 26.498 0 0 0 26.498
Krofur 78.068 12.042 632 3 90.745
Adrar eignir
Rekstrarfjdrmunir og adrar eignir..................... 4.323 0 0 0 4.323
Sjodur og hlaupareikningar..........c..ccceeeeeneenee. 562.086 50 6 0 562.142
Adrar eignir 566.409 50 6 0 566.465
Eignir samtals 29.080.107 2.837.389 247.987 8.318 32.173.801
Skuldir
Vidskiptaskuldir........cocooeeverneniinienennieneene. (798.847) 17.518 2.748 466 (778.115)
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris................ 28.281.259  2.854.907 250.736 8.783 31.395.686
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Deildaskipt sjoostreymi da drinu 2009

Samtryggingar- Séreignar- Séreignar- Séreignar-
deild leid 1 leid 2 leid 3 Samtals
Inngreidslur
LOZIOIA. . 2.049.366 580.228 69.456 8.553  2.707.603
Fjarfestingartekjur..........ooceeveevienieneenienienens 1.131.262 6.896 529 4 1.138.691
Afborganir verdbréfa..........cocceeviiiiiiniiiennnnne. 1.747.170 0 0 0 1.747.170
Seld bréf med fostum tekjum.........cceeceeveeennenne. 3.348.359 0 0 0 3.348.359
Seld bréf med breytilegum tekjum................... 880.698 42.020 0 0 922.718
Laekkun bankainnsteona............ccceeveevenennenne. 697.364 0 0 0 697.364
Adrar inngreidsIur.........ooveveevericnieninicneene. 7.566 5.249 0 0 12.815
9.861.784 634.392 69.985 8.557 10.574.719
ﬁtgreiéslur
LI @YIIL.cueeeeeieeiieieeieecceecceeeeeee 429.346 150.064 4.289 0 583.700
Fjarfestingargjold..........ccccovveeviininienenncnnenne. 77.875 3.601 269 3 81.748
Rekstrarkostnadur dn afskrifta..........cccccoceenneene. 54.780 2.360 198 1 57.339
Adrar Gtgreidslur.......cocoeevevivenenieieieieeees 21.734 0 454 466 22.653
583.735 156.026 5.210 470 745.440
Radstofunarfé til fjarfestinga 9.278.049 478.367 64.776 8.087  9.829.279
Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup 4 verdbréfum med breytil. tekjum........... 1.274.734 478.321 64.770 8.087 1.825.912
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum........... 7.552.561 0 0 0 7.552.561
NV VEOLAN...ceiiieieieieiesese e 272.053 0 0 0 272.053
Heaekkun bankainnstedna...........cc.ceceeevevennennene 0 0 0 0 0
Adrar fjarfestingar........c.ccoeeeveevenieneeniennennne. 999 0 0 0 999
9.100.348 478.321 64.770 8.087 9.651.525
Hakkun (lekkun) 4 handberu fé...................... 177.701 46 6 0 177.753
Handbert fé { arsbyrjun...........ccooceeiiiinnien. 384.385 4 1 0 384.389
Handbzert fé i arslok 562.086 50 6 0 562.142
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Kennitolur samtryggingardeildar

2009 2008 2007 2006 2005

Avéxtun

Hrein nafnavoxtun.........cooeeveeeiiieciicie e 82% -202% 5,1% 17,2% 15,2%
Raundvoxtun m.v. visitdlu neysluverds............. -02% -31,3% -0,6% 9,8% 10,8%
Hrein raunavoxtun.........cceeeveeeeivienieeieereeereeneans -0,4% -31,4% -0,7% 9,6% 10,6%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal)................... -3,8% -2,6% 7,0% 4,8% 1,8%
Medalfjoldi virkra sjédfélaga..........ccocvevvennnnen. 2.621 2.612 2.406 2.269 2.176
Medalfjoldi lifeyrispega.........cevvrvreecveeevennensnn 229 212 194 181 176
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum...................... 20,8% 15,8% 15,0% 13,3% 14,9%
Rekstrarkostnadur { % af eignum....................... 0,20% 0,21% 0,15% 0,17% 0,20%
Sto0ugildi & ArinU........cceeeeeeeeieieieieereeieeeeeeeee 6,0 6,0 6,0 6,0 5,5

Hlutfallsleg skipting lifeyris

EIHTEYTIT. oo 77,9% 78,3% 78,1% 75,2% 72,6%
Ororkulifeyrir ..................................................... 8,6% 7,0% 7,3% 10,8% 12,1%
Makalifeyrir.....cooveveereeiieieeeeeeeeeeeeee 12,2% 13,3% 12,5% 11,8% 12,0%
Barnalifeyrir.......cccoooeeiiiiiiiiiieeee e, 1,3% 1,5% 2,0% 2,3% 3,3%

Hlutfallsleg skipting eigna

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum............ 21,6% 171%  47,6% 474%  40,0%
Skrad verdbréf med fostum tekjum.................... 37,1% 36,5% 27,7% 33,9% 36,9%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum.......... 7,2% 5,8% 2,1% 0,4% 0,5%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum.................. 3,0% 2,1% 5,1% 2.1% 2.6%
VEOLAN. ......oiiuiieiieeieeeeeeeee e 23,0% 26,1% 12,5% 14,3% 18,2%
ANNAD.....coiiviiiieieeieceeeee e 8,1% 12,4% 5,0% 1,9% 1,8%

Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmidolum
Eignir { {slenskum kréonum...........cccceevvrenennnnen. 72,7% 70,4% 74.,2% 71,2% 78.,2%
Eignir i erlendum gjaldmidlum.......................... 27,3% 29,6% 25,8% 28,8% 21,8%

Tryggingafraedileg stada

Hrein eign umfram éfallnar skuldbindingar....... -30,1% -34,7% -3,7% 5,6% -3,8%
Hrein eign umfram framtidarskuldbindingar..... 5,0% 1,9% 1,9% 1,8% 6,1%
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar......... -14.8% -16,8% -0,9% 3,7% 1,1%
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Kennitolur séreignarleioar 1

2009 2008 2007 2006 2005

Avéxtun

Hrein nafndvoxtun.........cocooeeeveeeiieieciiciecieenen, 8,6% -10,8% 8,9% 8.5% 8,7%
Raundvoxtun m.v. visitolu neysluveros............. 0,0% -23,3% 2,8% 1,5% 4,6%
Hrein raunavoxtun.........cocveeeevieiveeceeeieeieeieennnn, 0,0% -23,3% 2,8% 1,5% 4,4%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal)................... -3,5% -2,2% 4,7% 5,2% 5,4%
Fjoldi greidenda..........ccccceevereenieecienienieeienenns 2.664 2.684 2.314 1.795 575
Fjoldi lifeyrispega.....c.coceverenereneeeeeereiennnes 137 10 6 8 2
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum..................... 25,7% 2,3% 2,2% 1,9% 1,9%
Rekstrarkostnadur { % af eignum...................... 0,08% 0,08% 0,08% 0,07% 0,07%

Hlutfallsleg skipting lifeyris
EIITeYTir. oo 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting eigna

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum........... 24.9% 79,0% 98,4% 99,2% 25,0%
Skrad verdbréf med fostum tekjum................... 65,9% 0,0% 0,0% 0,0% 74,0%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum......... 0,0% 0,0% 1,6% 0,8% 0,0%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum................ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,1%
ANNAD.....coiiiiii e 92%  21,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmidolum
Eignir { {slenskum krénum............cccoeeeenennne. 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Kennitolur séreignarleioar 2

2009 2008 2007 2006 2005

Avéxtun

Hrein nafnavoxtun..........cceeeveeeviiiecieccecieeeeene, 30,4%  -24,3% 8,3% 13,3% -
Raundvoxtun m.v. visitdlu neysluverds............. 20,0%  -34,9% 2,3% 6,2% -
Hrein raunavOoXtun.......eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennens 20,0%  -34,9% 2.3% 6,2% -

Hrein raundvoxtun (5 ara medaltal)................... - - - - -

Fjoldi greidenda.........c.cooeveeeeeinieieieieiecns 282 293 270 185 -
Fjoldi lifeyrispega.......ccocceevueeiieriieenicenicnncens 12 0 0 0 -
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum..................... - - - - -
Rekstrarkostnadur i % af eignum...................... 0,08% 0,07% 0,06% 0,07% -

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Bl @Y. oo - - - - -

Hlutfallsleg skipting eigna

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum........... 35,6% 97,8% 95,1% 96,8% -
Skrad verdbréf med fostum tekjum................... 54,9% 0,0% 0,0% 0,0% -
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum......... 0,0% 0,0% 4,9% 3.2% -
Oskrad verdbréf med fostum tekjum................. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
ANNAD....coiiiiiiiiieeeeee e 9,5% 2,2% 0,0% 0,0% -

Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmidlum
Eignir { {slenskum krénum.............cccccooceein. 70,9% 77,5% 73,3% 72,1% -
Eignir { erlendum gjaldmidlum..........c...c...c...... 29,1% 22.5% 26,7% 27,9% -
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Kennitolur séreignarleioar 3

2009 2008 2007 2006 2005

Avixtun

Hrein nafnadvoOoxtun........ccoceeveiveneincnieenceenne 10,0%' - - - -
Raundvoxtun m.v. visitdlu neysluverds............. 1,3% - - - -
Hrein raunavOoXtun.......eeeeeeeeeeeeeieeiieeeeeeeeeeeeeennens 1,3% - - - -

Hrein raundvoxtun (5 ara medaltal)................... - - - - -

Fjoldi greidenda.........cccceevieeiiieeciieniienieeeeee, 14 - - - -
Fjoldi lifeyrispega.......ccocceevueeveeniieenicinieneens 0 - - - -
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum..................... - - - - -
Rekstrarkostnadur i % af eignum...................... 0,01% - - - -

Hilutfallsleg skipting lifeyris
B @Y. oo - - - - -

Hlutfallsleg skipting eigna

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum........... 25,0% - - - -
Skrad verdbréf med fostum tekjum................... 0,0% - - - -
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum......... 0,0% - - - -
Oskrad verdbréf med fostum tekjum................. 0,0% - - - -
ANNAD......oooioeeeeeeeeeeeeeeeeee e 75,0% - - - -

Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmidolum
Eignir { {slenskum krénum.............cccccooceeien. 100,0% - - - -
Eignir { erlendum gjaldmidlum......................... 0,0% - - - -

1) Avixtun uppreiknud til drsavoxtunar par sem leidin for af stad 21. dgdst 2009
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