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Avarp stjérnarformanns

Arid 2005 var i mérgum efnum gott ar hja Lifeyrissj6di vidskiptavina. Gerd var Gttekt & upplysingadryggi og varnir
verkfraedinga. Avoxtun samtryggingardeildar vard hin gegn aféllum i rekstri télvukerfa og vérslu eigna voru
pridja besta i ségu sjédsins, tryggingafraedileg stadadrenn efldar. Rekstrarkostnadur jokst vid petta, Gr 0,19%
batnadi verulega og ymis framfaraskref voru stigin i rakstr eignum i 0,20%. Munar par mest um aukinn launakostnagd,
sjédsins. A hinn béginn dré styrking krénunnar Gr en einnig ma nefna logfraedikostnad vegna malaferla.
avinningi sjodsins af erlendum eignum og leekkandi verd
innlendra skuldabréfa dr6 avoxtun séreignardeildar nidur Veigamikil breyting félst i samningum vid SPRON um
Auk pess voru aunnin réttindi sjéofélaga skert um 5% afgreidslu nyrra sjoodfélagalana og innheimtu eldri
vegna hallarekstrar fyrri ara. sjodfélagalana. Sjodfélagalanin eru & somu kjérum og adur,
med 3,5% raunvoxtum. SPRON ber fulla abyrgd
GO0 raunavoxtun samtryggingardeildar, 10,6%, skyrist lanveitingunni en sjédurinn fjarmagnar lanin med pvi ad
einkum af heekkun hlutabréfa, innlendra sem erlendra.leggja fé a bundinn reikning i SPRON. Pjonusta vid
islensku hlutabréfin haekkudu um 72,5%, neerri 83ire sjodfélaga batnar med ymsum heetti vid pessa breytingu,
en Urvalsvisitalan. Erlendu hlutabréfin og verdbréf sem m.a. verdur peim kleift ad fa heerra heildarlan, allt ad 80%
tengjast erlendum hlutabréfavisitdlum haekkudu um 15,3%, af markadsvirdi eignar, par sem saman fara sjéofélagalanio
sem er 0,7% meira en heimsvisitala hlutabréfa. Helstu og fasteignalan fra SPRON.
adilar sem annast eignastyringu markadsverdbréfa fyrir
hond sjodsins nadu allir betri  arangri en Med syknudémi Haestaréttar i febrdar 2006 lauk
viomidunarvisitélur peirra. malaferlum eldri sj6ofélaga gegn sjédnunvegn:
agreinings um légmeeti dkvardana aukaadalfunda a arinu
Fjarfestingarstefna sjédsins hefur verid endurskodud mec2000. Pad er eindregin ésk stjérnar sjodsins ad fridur

reglulegu millibili og leitast vid ad auka sveigjanleikaadd komist & milli sjodsins og eldri félaga til ad kraftarnir get
meeta breyttum markadshorfum, njota uppsveiflu og verjasinyst til uppbyggingar sjédsins til hagsbota fyralla
nidursveiflu. sjoofélaga. Um nokkurt skeid hefur nefnd skipud fulltrGum

eldri félaga og stjornarménnum sjédsins unnid ad athugun
Samtryggingardeildin  efldist mjég & arinu. 10gjold & utreikningum lifeyrisréttinda sjodsins allt fra upphafi
haekkudu um 13,6% fra fyrra ari og ad vidobeettri g6ori Hefur par nadst ageet samvinna og ljési verid vargad
avoxtun jokst hrein eign um 23% milli ara. Lifeyrisbyréi adferdafraedi fyrr og na.
deildarinnar er enn mjog lag, eda um 15% af idgjiid

Fyrir adalfundi sjodsins 2006 liggja tillégur stjérnar um
Tryggingafraedileg stada deildarinnar batnadi veruléga breytingar & sampykktum hans. Helstu breytingamiade
arinu. G6d avoxtun breytti par mestu, en einnig kom til ad pvi ad auka sveigjanleika i radstéfun idgjalda til
framkveemda 5% skerding a aunnum réttindum samkveem séreignarsparnadar og ad aukinni réttindadflun til
akvordun aukaadalfundar vorid 2005. | arslok 2004 atti ellilifeyris med pvi ad breyta tilhégun makalifeyris an pes
deildin eignir sem neegdu fyrir rimum 83% af aunnum pdé ad skerda aunnin réttindi. Verdi paer sampykktar verdur
réttindum sjoofélaga en i arslok 2005 var eignin komin i sjédurinn mjog ahugaverdur valkostur i samkepghi
rim 96%. Tryggingafreedileg stada deildarinnar var i arslok lifeyris-sjodamarkadi um pa sem eiga frjalst val um adild
ordin jakvaed um 1,1% i heild, ad teknu tilliti til pess ad ad lifeyrissjodum. Brynt er fyrir sj6dinn ad vinna ad
stada framtidarskuldbindinga var jakveed um 6,1%. fidlgun sjoofélaga til ad auka hagkveemni i rekstri.

Leekkandi verd skuldabréfa leiddi til pess ad raunavoxtun Lifeyrissjodur verkfraedinga er traustur sjédur og med

séreignardeildar leekkadi fra fyrra ari og vard 4,6%. Deildin sérstodu i ymsum efnum sem kemur sjoofélogum vel.

hefur um érabil eingdngu fjarfest i innlendum Sj6dfélagalydraedi er meira en i 6drum sjédum, drorkutioni

skuldabréfum, en fra jandar 2006 er einnig bodid upp & leid er hin laegsta medal islenskra lifeyrissj6da, sem eetti ad

sem fjarfestir ad hluta i hlutabréfum. 18gjold jukust um skila sér i auknum hagnadi og haekkun réttinda sjoofélaga,

0,7% milli ara, en hrein eign haekkadi um 30% enda eru og aldurstengt réttindakerfi sjodsins hefur ordid 6drum

lifeyrisgreidslur 6verulegar enn sem komid er. sjodum fyrirmynd & sidari arum. Stjérn Lifeyrissj6ds
verkfraedinga hefur i stérfum sinum lagt aherslu &&id;

A lidnu ari var unnid med ymsum heetti ad pvi afyrkje vord um pessa peetti og ad efla hag hans a 6drum svidum

innvidi sjodsins og baeta rekstur. Starfsfolki var fjdlgad o eins og kostur er.

16gd ahersla & ad auka afkdst i idgjaldaskraningu, békhald

og upplysingagjof til ad maeta vexti sjodsing djolgun Sigurdur Ass Grétarsson, formadur.
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Avoxtun og tryggingafreedileg stada

Arid 2005 var pridja besta ar i ségu sjodsins hvad Hrein eign til greidslu lifeyris i samtryggingardeild for
avoxtun vardadi. Fjarfestingartekjur voru jakveedar um yfir 20 milljarda & arinu og nam 20.666 mkr. i arslok. Til
2.815 mkr. Mestu skiludu innlend markadsverdbréf. samanburdar var hrein eign i arslok 2004 16.804 mkr.
Nafnavoxtul islenskra markadshlutabréfa i eigu sjédsins Haekkunin & milli ara var 23%. Hrein eign hefur haekkad
var mjog ha, 72,5%, naerri 8% yfir Urvalsvisitdlunni. verulega sidustu prjd arin eda um taepa 2,5 milljarda arin
islensk markadsskuldabréf gafu hins vegar ryra avoxtun 2003 og 2004, hvort ar, og um teepa 4 milljarda arid
eftir gédar haekkanir naestu ar a undan. Nafnavoxtur 2005.
peirra var jakvaed um 8,1%, en sjoofélagalan baru 7,5%
nafnavoxtun (3,5% raunavoxtun). | samraemi vid dkveedi Samkvaemt akvordun adalfundar & arinu 2005 voru
laga um lifeyrissj6di er meirihluti eigna sjédsins réttindi skert hja dllum sjooféldgum um 5% i lok sidasta
skuldabréf, ad langmestu leyti i islenskum kronum. Arid ars. bad asamt godri avoxtun & sidasta ari beetti
2005 var avoxtun slikra bréfa mun slakari en arin & tryggingafreedilega stédu sjédsins a arinu Gr -G#o
undan. Med laekkandi vaxtastigi hefur minnkad til muna heildarskuldbindingum i +1,1%. Afallnar skuld-
frambod a ahugaverdum fjarfestingarkostum & islenskun bindingar voru neikveedar um taepar 800 mkr. eda -3,8%
skuldabréfamarkadi en framtidarskuldbindingar voru jakveedar um 1.250
mkr. eda 6,1%. Heildarskuldbindingar voru pvi
Avoxtun erlendra verdbréfa i islenskum kronum talid var jakveeda um 450 mkr. krona eda 1,1%al
einnig g6d. Nafnavoxtun erlendra hlutabréfa og heildarskuldbindingum.
verdbréfa sem tengd eru erlendum visitélum var 15,3% i
islenskum krénum (13% i dollurum) og var um 0,7% yfir
heimsvisitélu  hlutabréfa.  Hins  vegar  drdgu
gjaldmidlavarnir sjodsins nokkud Ur &vinningaf

Tryggingafreedileg stada
samtryggingardeildar 31.12. 2005

erlendum eignum par sem styrking kronunnar vard meiri | milljonum kréna
en buist var vié. Afallid Framti® Heild
Eignir............ 20.400 21.659 42.059
Nafnavoxtui samtryggingardeildar  (fyrir  rekstrar- Skuldbind...... (21.196) (20.413) (41.609)
o £ Ay L 0
kos.tnaé) var 1"5,2A: a arinu 2005, raunavoxt.un 10,8% og Eign-skuld. .. (796) 1247 450
hrein raundvoxtun 10,6%. Medaltal hreinnar raun- % af skuld 3 8% 6.19¢ 119
avoxtunar sidustu 5 ar er 1,8% og sidustu 10 &64,7 0 A S b 7 =7
Hrein raundvoxtun Hrei - Hrein eign til greidslu lifeyris
rein raunavoxtun P
5 ara medaltal I milljonum kréna
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16gj6ld og lifeyrir

18gjold til samtryggingardeildar hafa vaxio jafnt og pétt Lifeyrisgreidslur til lifeyrispega samtryggingardeitda
undanfarin ar. A arinu 2005 namu heildaridgjold 1.430 namu 212 mkr. & sidasta ari og var pad aukning um 19%
mkr. og var haekkunin 13,6% fra fyrra ari, eda um 170 fra fyrra ari. Greidslubyrdi sj6dsins eru enn nokkud lag
mkr. Medalfjoldi virkra sjoofélaga hefur einnig vaxid midad vio adra sj6di eda teep 15% af idgjoldum. pPad
stbdugt sidustu ar. Alls fidlgadi virkum sjodfélogum um stafar einkum af tvennu, annars vegar er medalaldur
94 & sidasta ari og voru peir 2.176 i arslok. Medalidgjold sjoofélaga enn nokkud lagur og hins vegar er
a hvern virkan sjoofélaga voru 732 pusund krongf. ororkubyrdi sjodsins verulega leegri en almennt gerist.
gert er rad fyrir 10% idgjaldi pa reiknast medallaun Fjoldi lifeyrispega var 176 & arinu og fjdlgadi peim um
sjoofélaga um 7,3 mkr. & ari eda 610 pusund a manud 16 fra fyrra ari.

Pegar litid er til steerdar sjodsins pa er fjdldi sj6dfélaga Lifeyrisgreidslur skiptust pannig ad greidslur il
ekki godur meelikvardi i samanburdi vid adra sjodi. | ellilifeyrispega namu 154 mkr., érorkulifeyrir nam 26
raun meetti margfalda fijoldann med tveimur par sem mkr. sem er sama fjarhaed og for til greidslu makalifeyris
medallaun eru mjog ha. og barnalifeyrir nam 7 mkr. Ororkulifeyrisgreidslur
haekkudu mest & arinu eda um 107%. bPad pydir po ekki
a0 Ororka sé ad aukast sem pessu nemur. Nokkur ny
ororkumal komu upp a arinu par sem gera purfti upp

fyrri ar.
Medalfjoldi virkra sjéofélaga Medalfjoldi lifeyrisbega
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Fjarfestingar arsins og verdbréfaeign i arslok

Fjarfestingar arsins Verdbréfaeign i arslok
Fjarfestingarporf sjédsins var um 1.800 mkr. a sidasta Alls nam verdbréfaeign samtryggingardeildar ad
ari. ba eru ekki talin med kaup og sala fjarstyringaradila vidobaettum bankainnstaedum 20,5 milljoréum krona i lok
heldur adeins nyir fiarmunir i formi idgjaldagreidsina og sidasta ars og var verdbréfasamsetning sjodsins i takt
vaxtatekna ad fradregnum lifeyrisgreidslum og vid fjarfestingarstefnu sem moétud var a sidasta ari
rekstrarkostnadi.

Bankainnsteedur voru um 2% af eignum sjédsins.
Af nyjum fijarmunum for langmest til fiarfestinga i Sjoofélagalan voru 19% sem er heldur leegra en aeetlad
skuldabréfum i islenskum krénum eda 86%. Fjarfest varvar, en heldur hefur dregid Gr nyjum lanveitingum til
i erlendum skuldabréfum med vaxtaskiptasamningum sjodfélaga sidustu misserin. Innlend skuldabréf voru i
yfir i krénur fyrir um 700 mkr. en pau bréf eru flokkud efri mérkum fjarfestingarstefnunnar en pad stafar af pvi
sem innlend skuldabréf i fjarfestingarstefnu sjodsins. ad fjarfest var fyrir um 650 mkr. i stuttum rikisbréfum
Med pvi er sjodurinn ad nyta sér haan vaxtamun sem ntrétt fyrir aramétin. Innlend hlutabréf voru enn i efri
rikir & milli islands og annarra landa og gefa bréfin 6-7% mdrkum fjarfestingarstefnunnar um aramot eda um 12%
raunavoxtun. Fjarfest var fyrir um 300 mkr. i innlendum prétt fyrir ad selt hafi verid Gr safninu & sidasta ari.
skuldabréfum med 5,5-6,5% raunavoxtun. Ad auki var Erlend skuldabréf voru i arslok um 4% og erlend
fjarfest fyrir um 650 mkr. i stuttum rikisbréfum rétt fyrir  hlutabréf 30% sem er i takt vid fjarfestingarstefnu
sidustu aramét i peim tilgangi ad selja pau aftur strax sjodsins. Sérsnidonar fjarfestingar voru alls um 286
eftir aramot til kaupa a erlendum verdbréfum. sjodnum i arslok.

Um 250 mkr. var varid til fiarfestinga i erlendum
hlutabréfum eda um 8% af nyfjarfestingarporf sjoédsins.
Teeplega 200 mkr. féru i sérsnionar fjarfestingar
(alternatives) sem samanstanda af vogunarsjédum
framtakssjédum og skuldabréfasjooum. Bankainnstaedu
jukust um 7% & arin

Innlendi hlutabréfamarkadurinn haekkadi verulega &
arinu. Safn sjodsins haekkadi um 72% og var komid i
efri mork fjarfestingarstefnu sjodsins. bPess vegna var
tekin akvordun um ad selja Ur innlenda hlutabréfasafninu
um 250 mkr. & sidasta ari. Ny sjoofélagalan jukust um
280 mkr., ad vidbeettu pvi sem greitt var inn & bundinn
reikning i SPRON, en afborganir sjédfélagalana voru
372 mkr. Utistandandi sj6dfélagalan laekkudu pvi um 92
mkr. & milli ara.

Nyijar fjarfestingar 2005
Bankainnst. Verdbréfaeign i arslok 2005
sjosféllan Sérsnidnar
. i fiarf. Bankainnst. Sjoafél.lan
Erl. hlutabréf 206 20% 19%
Innl. skuldabréf 30%

Innl. hlutabréf

Erl. skuldabréf

Erl. hlutabréf

Sérsnidnar fjarf. Erl

A Innl. Innl.

' ' skuldabréf ) .

20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 4% hlutabréf skuldabref
12% 31%
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Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefna sjodsins fyrir arid 2006 er sem hér Sjodurinn  hefur ekki sett sérstakt markmid um

segir:

- Bankareikningar....... 2%
- Innlend skuldabréf.... 30%
- Sjoofélagalan............ 20%

- Innlend hlutabréf...... 11%
- Erlend skuldabréf...... 4%
- Erlend hlutabréf........ 30%
- Sérsteedar fjarf. ........ 2%

fiarfestingar i erlendum gjaldmidlum og mega peer pvi
fara upp ad leyfilegu hamarki ad légum, p.e. 5G
heildareignum i upphafi ars, ef peer pjéna ad 6oru leyti
markmidum sjédsins. Sjoédurinn hefur & hinn béginn
samid vid islenskan banka um radgjof og adgerair til ad
draga Ur dheettu af gjaldmidlapaetti erlendra eigna.

A sidasta ari var l6gd nokkur vinna i ad gera
fiarfestingarakvardanir skilvirkari og virkja stjornar-

menn i fjarfestingarakvordunum. | pvi skyni var Gtbuid
Vikmork hvers verdbréfaflokks eru yfirleitt um 5% i fjarfestingalikan sem skiptir verdbréfasafni sjédsirtir ef
hvora att. Fjarfestingarstefnan skal rimast innan akveed verdbréfaflokkum og kvikri stédu, kjarna og virkri
36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu styringu. Stjérnendur sj6dsins sja um eignastyringu med
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda um hamark visitéluafuroum, par sem adallega er horft til breytinga a
fiarfestingar i einstdkum tegundum eda flokkum gengi krénunnar og préunar & innlendum
verdbréfa eda bréfum atgefnum af sama utgefanda. hlutabréfamarkadi.

Safnid skiptist i tvo meginhluta eftir seljanleika & Sjédurinn Iét gera framfallsgreiningu & verdbréfasafni
markadi: sj0dsins a sidasta ari. Veent nafnavoxtun midad vid stédu
eignasafnsins var 9,0% og ahaetta 5,7%. Hagsteedasta
1) Audseljanleg markadsverdbréf sem eru skrad isamsetning hefdi gefio 9,9% vaenta avoxtun midad vio
kaupholl eda &  skipulegum tilbodsmarkadi. s6mu aheettu. Segja ma ad sjodurinn sé nokkud neerri
Markadsskuldabréf eru feerd a framreiknadri kaupkréfu hagsteedustu eignasamsetningu  midad vid pessa
en onnur markadsverdbréf eru faerd a markadsvirdi igreiningu.
bokum sjédsins. Ollum pessum bréfum er skipad i
eignasofn eftir verdbréfaflokkum. Sjédurinn hefur samid Stjérn sjoédsins hefur tekid virkan patt i métun og
vio innlend og erlend fjarmalafyrirteeki um styringu framkvaemd fjarfestingarstefnu sjédsins ad undanfoérnu.
safnanna. Innlendar og erlendar verdbréfavisitdlur er. Haldnir voru prir fjarfestingarfundir med stjérninni a
notadar sem vidmidun og stefnt er ad pvi ad flokt sidasta ari, til vidbotar vid almenna stjérnarfundi.
avoxtunar safnanna sé apekkt og vidmidunarvisitalna

2) Verobréf sem litil eda engin vidskipti eru med a
markadi, annadhvort vegna pess ad pau eru ekki skra
eda ad eftirmarkadur hefur ekki myndast. Pesstbré

eru i vorslu sjodsins. bau eru feerd & framreiknudu

kaupverdi eda nafnverdi i bokum sjédsins. Ad

langsteerstum hluta er um ad reeda skuldabréf og er Fjarfestingarstefna 2006

almennt reiknad med pvi ad eiga pau fram ad gjalddaga. Sérsnidnar

Einu hlutabréfin i pessum flokki eru bréf hlutafélaga sem f];f Ba“‘;/iO”“St- Sj6ofellan

20%

sinna pjénustuverkefnum fyrir lifeyrissj6dinn. Ekki er  Erl. hiutabref
tekid mid af visitdlum vid greiningu & &voxtun bréfanna 3%
og edli malsins samkvaemt er litio eda ekkert flokt i
avoxtun peirra bréfa sem ekki hafa skrad markadsvir

Innl.
skuldabréf
30%

Innl. hlutabréf
11%
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Sjoofelagalan

| 4gust 2005 heetti sjodurinn ad afgreida sjodfélagalan. Lanareglur sj6dsins

Gerdur var samningur vid SPRON um afgreidslu Sjodfélagar ddlast lansrétt eftir ad hafa greitt idgjold ti

sjodfélagalana & somu kjérum og lifeyrissjodurinn hefur sjddsins i 36 manudi. Sjéafélogum er poé heimilt ad
veitt hingad til. Lifeyrissjodurinn leggur jafnvirdi  kaupa sér réttindi aftur i timann.

lananna inn & bundinn bankareikning hja SPRON sernr

ber sdmu raunvexti og lanin eda 3,5%. Par sem pak er i Hamarks lan i april 2006 er kr. 4.276 pUs. og breytist
lansfjarhaed er buist vid ad hlutfall eldri sjodfélagalana lansfjarheedin i samraemi vid breytingu a byggingar-
og bundinnar inneignar & bankabdk vegna nyrra lana til visitélu. Hver sjodfélagi & rétt & einu lani en getur po
sjodfélaga af heildareignum sj6dsins fari minnkandi, en tekid hluta lansfiarheedar og geymt pannig hiuta
pad er nu taep 20%. lansréttar til sidari tima.

Med samstarfinu vid SPRON opnast nyir moguleikar til Lanstimi er 5 — 35 ar og eru vextir breytilegir, na 3,5%
ffarmognunar ibudarhisnaedis fyrir sjodfélaga. Auk pessen stjorn sjodsins er heimilt ad hsekka vextina i 5%.
ad taka hamarks sjodfélagalan, & 3,5% voOxtum, geteLan er bundid sjodfélaganum og getur hann ekki selt pad
sjodfélagar tekid ibudarlan hja SPRON & peim kjorum fra sér med fasteign. Heetti sjoofélagi ad greida idgjald
sem SPRON bydur. pessir tveir kostir saman leekkatil sjédsins, adur en hann hefur téku lifeyris §j@dnum
medalvaxtakostnad umtalsvert. Saman geta baedi lani er sjodnum heimilt ad heekka vextina i 5%.
verid allt ad 80% af virdi eignar.

Sjéofélagalanin eru tryggd med vedi i fasteign og purfa
Sjo6durinn afgreiddi alls um 175 milljénir kréna i ny lan  pau ad rimast innan 65% af markadsvirdi vidkomandi
til sj6ofélaga & arinu. Ad auki afgreiddi SPRON 105 fasteignar og jafnframt er naudsynlegt ad brunabétamat
milljénir. Alls fengu sjoofélagar pvi afgreidd lan fyrir  eignarinnar sé haerra en eftirstddvar ahvilandi.lana
um 280 milljionir krona a arinu. betta er leegra en
undanfarin  ar. Asteedu minni  spurnar eftir Lantdkugjald er 1%. Stimpilgjald er 1,5% sem rennur {
sjodfélagalanum ma rekja til leekkandi vaxta & rikissjod. Sjédfélagar greida allan kostnad vegna inn-
hdsneedislanamarkadi undanfarin &r. heimtu, vedflutnings, vedleyfis og annarrar skjal@gr.

Heildarfjarhaed sjoofélagalana er rétt teepir 4 milljardar, SPRON hefur séd um afgreidslu nyrra sj6dfélagalana fra
svipud og arid adur. Sjoofélagalan sem hlutfall af hreinni september 2005.

eign sjodsins féru pvi leekkandi a arinu ar 23% i 19%.

Hlutfall sj6ofélagalana af hreinni eign sjédsins hefur

fario leekkandi allt fra arinu 2002.

Ny sjoofélagalan Fjarheed sjodfélagalana
I milljionum kréna i milljonum kréna Fiarhaed
% af hreinni eign
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Innri malefni og sérstada

Innri malefni sjédsins

Sjédurinn fékk adgang ad tolvukerfi lifeyrissj6da

Lifeyrissjédur verkfreedinga fagnadi 50 ara afmeeli a
sidasta ari. | samanburdi vid adra lifeyrissjodi hefur

(J6akim) snemma ars 2002. | fyrstu var adeins notast vi¢ sjodurinn nokkra sérstodu.

idgjalda- og lifeyrishluta pess og sidar var verdbréfa-
kerfid tekid i gagnid fyrir séreignardeild.

I byrjun ars 2005 hof sjodurinn ad skra inn alla
verobréfaeign samtryggingardeildar i verdbréfakerfid.
Allar verdbréfahreyfingar hja innlendum fjarvorslu-
adilum eru skradar i kerfid sem eykur verulega etftirlit og
tryggir ad nyjustu upplysingar liggja fyrir um 10. hvers
manadar. Skyrslugjof til eftirlitsadila verdur mun
audveldari en adur og notagildi upplysinganna fyrir
stjérnendur batnar til muna.

Afgreidslu nyrra sjédfélagalana og innheimta eldri lana

var feerd til SPRON & sidasta ari. bessi Gtvistun hefur

Aldurstengt réttindakerfi

Sjédurinn  hefur notad aldurstengt réttindakerfi fra
upphafi og var lengst af eini sjédurinn sem notadi pad. A
sidustu misserum hafa neer allir lifeyrissjodir tekid pad

upp.

Sjéofélagalydraedi

Sjéofélagar kjosa stjorn sjodsins. Allir sjédfélagar sem
meeta & adalfund hafa atkveedisrétt og allir sjoofélagar
eru kjorgengir. | flestum ®&3drum sjédum tilnefna
vinnuveitendur helming stjérnarmanna en stéttarféldg
kjésa eda tilnefna hinn helminginn.

pegar skilad sér i minni umsyslu hja sjodnum og nytast Lagir lanavextir

kraftarnir i onnur bryn verkefni i
sjodsins.

kjarnastarfsemi

Sjédurinn  1ét framkveema Oryggisittekt a arinu.
Verkefnid var unnid af VKS fyrir 15 lifeyrissjéadi.

Fra upphafi hefur sjédurinn veitt sjodfélogum hagsteed
hasnaedislan. 1 20 ar hefur sjodurinn veitt sjéaféldgum
vedlan med 3,5% raunvoxtum.

Akjosanlegur sjodfélagahdpur

Uttektin beindist einkum ad 6ryggi upplysingakerfa og Sj6dfélagahépur sjodsins er éakjésanlega samsettur,
medferd persénuupplysinga sem Fjarmalaeftirlitid og sérstaklega hvad vardar 6rorkulikur, og setti pad ad skila
Pers6nuvernd hafa gefid leidbeinandi tilmeeli um ad sér til lengdar i auknum hagnadi sem Uthlutad er til
sjodirnir uppfylli. sjoofélaga i formi aukinna réttinda.

Sjédurinn hefur einnig skrifad geedahandbok, i tengslum G68 menntun

vid krofur Fjarmalaeftirlitsins, par sem innra skipulagi Sjodfélagar eru haskélamenntadir og vinna ad mestu

sj0osins er lyst og taldir eru upp helstu verkferlar og leyti storf sem reyna fremur & huga en hond, med minni

innra eftirlit sjodsins. slysahaettu og mun minna likamlegu sliti en almennt
gerist. Ororkulikur eru med pvi laegsta sem gerist medal

Med pvi ad taka i notkun verdbréfakerfi fyrir 6ll lifeyrissj6da.

verdbréf sjddsins og med radningu nys starfsmanns ¢

sidasta ari er sjoourinn ad styrkja verulega bakvinnslu Géd laun

verdbréfavidskipta og innra bodkhalds. bannig eykst Sjodfélagar eru almennt vel launadir og stunda

upplysingagjof til eftirlitsadila og stjérnenda, eftirli  eftirs6knarverd storf. Hvatinn er pvi mikill ad fara ad

eykst og bdékhald verdur neer rauntima en &dur var. bessnyju Gt & vinnumarkadinn eftir ad peir hafa ordid fyrir

frampréun hefur ordid til pess ad heegt er ad halda timabundinni skerdingu & starfsgetu.

adalfundi fyrr en adur og upplysingagjof til sjodfélaga

verdur betri.
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Séreignardeild

Fjarfestingarstefna I byrjun verdur einungis tekid vid framlégum i

i byrjun ars 2006 fjélgadi sjédurinn sparnadarleidum Ur sparnadarleid 2 af idgjoldum sem er umfram 10% i

einni i tveer. Adur var einungis bodid upp & samtryggingardeild. Sidar & arinu verdur sjodfélogum

séreignarsparnad i skuldabréfum. Nyja leidin er blandz gefin kostur & ad hefja almennan séreignarsparnad i leid
af skuldabréfum og hlutabréfum. 2 eda flytja sig ar leid 1 yfir i leid 2.

Samid hefur verid vid SPRON um eignastyringu og Avoxtun

vorslu beggja leida og er einungis fjarfest i Nafnavoxtur séreignardeildar var 8,7% & é&rinu 2005,

verdbréfasjooum SPRON. raundvoxtun var 4,6% og hrein raunavoxtun 4,4%.
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ar €¥65,4

Sparnadarleid 1

Fjarfest er i islenskum skuldabréfum traustra fyrirtaekja, Hrein eign

fjarmalastofnana, sveitarfélaga eda med A&byrgdHrein eign séreignardeildar for yfir einn milljard & &rinu

rikissj6ds, einkum  verdtryggdum, en hlutfall 2005 og var i arslok 1.027 mkr. Hrein eign jokst um 230

overdtryggdra eigna reedst af vaxtastigi og mkr. fr4 fyrra ari eda 30%. VOxtur séreignardeildar

verdbolguhorfum. Fra jandar 2006 og par til annad hefur verid nokkud jafn sidustu 5 arin eda um 200 mkr. &

verdur akvedid eru hlutfollin i fjarfestingum pannig ad ari.

70% fara i islensk skuldabréf med liftima 3-5 ar, en 30%

fara i islensk skuldabréf med liftima lengri enr7 & 18gjold
18gjold séreignardeildar namu 163 mkr. arid 2005 sem
Sparnadarleid 2 er heldur haerra en &rid 4dur. Brutt6idgjold voru nokkru

Fjarfest er i innlendum og erlendum hluta- og heerri, en réttindaflutningur var meiri i fyrra edu.
skuldabréfum. Hlutfall hlutabréfa verdur a bilinu 30%-

70%. Innlend skuldabréf verda valin med sama heetti og i Lifeyrir

Leid 1. Innlend hlutabréf verda i safni sem leitast vid ad Lifeyrisgreidslur Gr séreignardeild eru enn 6verulegar. A
fylga Urvalsvisitolu Kauphallar islands. Erlend hluta- og sidasta ari fengu tveir sjodfélagar greitt ar
skuldabréf verda i dreiféum eignaséfnum med pad ad séreignardeildinni samtals 3,1 milljon kréna.

markmidi ad draga Ur aheettu sem fylgir dkvednum

landsveedum eda atvinnugreinum. Fra jantdar 2006 o¢

par til annad verdur akvedid eru hlutfollin i fidstingun

pannig ad 30% fara i islensk skuldabréf, 40% fara i

alpj6dleg hlutabréf og 30% fara i islensk hlutabréf

Hrein raunavoxtun Hrein raunavéxtun Hrein eign til greidslu lifeyris
5 ara medaltal oo, 9 i g Y
9.0% I milljonum kréna
y 0

- 8% 1.200
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Breytingar a sampykktum

A adalfundi 2006 leggur stjorn sjodsins til breytingar & Grein 8.5

sex greinum & sampykktum sjédsins. Helstu Breytingara akveedumum makalifeyri. Tillagan felur i
breytingarnar mida ad pvi ad auka sveigjanleika sér pa breytingu ad fra 1. jandar 2007 heetti sjoofélagar
vardandi radstdfun idgjalda samtryggingardeildar i ad avinna sér frekari réttindi til @evilangs makalifeyris og
séreign og haekka ellilifeyrisréttindi til framtidar medipv  pvi munu nyir sj6ofélagar sem hefja greidslur til sjédsins
ad breyta makalifeyrisréttindum, p6 an pess ad skerdieftir pann dag ekki fa rétt til sevilangs makalifeyris.
aunnin réttindi. Adrar breytingar lita ad endurbétum & Sjéofélagar sem hafa greitt i sjédinn fram til arsloka
sampykktum til samraemis vid pad sem almennt gerist2006 munu halda peim makalifeyrisrétti sem peir hafa

medal lifeyrissjoda. aunnid sér til pess tima.

Grein 4.1. Grein 17.2

Heimild til ad greida idgjald umfram 10% til Ny grein. Stjérn heimilad ad gera breytingar &
séreignarsparnadainnars vegar er gert skyrara ad sampykktumsemleidaaf l6gum.i ljosi tidra breytinga &
lagmarksidgjald fylgi akveedum laga a hverjum tima. NG l16gum um starfsemi lifeyrissjoda er asteeda til ad baeta
liggur fyrir Alpingi tillaga um haekkun idgjaldsins. Hins  akveedi i sampykktirnar sem heimilar stjorn ad breyta
vegar er tekid fram ad til samtryggingardeildar renni ad sampykktunum ef 16g kveda & um ad svo skuli gert.
lagmarki 10% en stjorn sé heimilt ad veita sjéafélogum

val um ad lata idgjald umfram 10% renna til Grein 20.1

séreignarsparnadar og pa einvérdungu innan sjodsins Breyting & akveedi um gildistoku. Sampykktir pessar
Med pessum breytingum verdur einfaldara ad fylgja gilda fra fyrsta manadardegi naesta manadar eftir
lagabreytingum og skotid er styrkari stodum undir stadfestingu fjarmalaraduneytisins. Pessi texti er i
heimild stjérnar til ad breyta medferd idgjalda, sbr. samraemi vid tilmeeli fjarmalaraduneytisins.

nylega akvordun par ad latandi.

Grein 5.1

Heimildir til fiarfestingaekki taldarupp, heldurvisadtil
gildandilagaog reglna.Med breytingunni er 1atid naegja
ad visa i l6gin i stad pess ad taka upptalningu laganni
inn i kaflann. Ymsir lifeyrissj6dir hafa pennan hatt a.
Upptalningin hefur breyst nokkrum sinnum fra setningu
laganna og heldur vafalaust afram ad breytast, m.a
liggur fyrir Alpingi tillaga um breytingar.

Grein 6.10

Toflum breytt til haekkunaravinnslu ellilifeyrisréttinda.
Med breytingum sem lagdar eru til a makalifeyri i grein
8.5 verdur unnt ad auka avinnslu ellilifeyrisréttinda um
ram 11% ad medaltali og parf pvi ad setja nyjar toflur
inn i stad peirra eldri. Nyju toflurnar voru kynntar i
tilldbgum stjérnar & adalfundi 2005 sem voru sidan
dregnar til baka pegar ljést var ad tillégur um breytingar
a makalifeyri h6fou ekki hlotid sampykki.
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Stjorn og starfsmenn

Stjérn Starfsmenn
Stjorn lifeyrissjodsins er skipud 5 adalmonnum og Alls stérfudu fimm starfsmenn hja sjodnum i fullu starfi
premur til vara. Tvo ar i r6d eru 2 adalmenn i kjori & a sidasta &ri. Sumarafleysingarmadur var radinn til
adalfundi og einn varamadur en pridja hvert ar er einn sj6dsins i prja manudi sidasta sumar. | agust var radinn
adalmadur i kjori og einn til vara. [ oktober & sidasta ari nyr starfsmadur i 60% starf en hann heetti eftir prja
flutti Ari Eiriksson ar landi og heetti i stjorn sjédsins. | manudi. Annar starfsmadur var radinn i lok arsinshog
stad hans tok seeti Oskar Mariusson varamadur. Oske storf i febraar arid 2006.
mun sitja i stjérn sj6dsins naestu tvd ar sem ad@ima

Starfsmenn sjédsins i arslok:

I stjorn eru (kjortimabili lykur): Stefan Halldérsson, framkveemdastjori

Sigurdur Ass Grétarsson, formadur (2006) Erla Sigurdarddttir, idgjaldaskraning

Bjorn Z. Asgrimsson, varaformadur (2006) Gudmundur V. Fridjonsson, fjarméalastjori

Porir Gudmundsson (2007) Jén Tryggvi J6hannsson, l6gfreedingur

Birna Pala Kristinsdéttir (2008) Ola Helga Sigfinnsdottir, adalbokari

Oskar Mariusson (2008) Olof Jonsdottir, raesting

Varamenn: Alls voru greidd laun til starfsmanna 33.227 pudsund
Jonas Jonasson (2006) krénur & sidasta ari.

Magnus Bjarnason (2007)

Stjérnin kom saman 19 sinnum fra sidasta adalfundi, pau
af voru 16 hefébundnir stjérnarfundir og prir
fiarfestingarfundir.

Alls voru greidd stjérnarlaun 2.734 pusund kronur a
sidasta ari.
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Aritun endurskodenda

Til stjornar og sjédfélaga i Lifeyrissjddi verkfreednga

Vid hofum endurskodad arsreikning Lifeyrissjods verkfiagé fyrir arid 2005. Arsreikningurinn
hefur ad geyma yfirlit um breytingar & hreinni eign til grsiid lifeyris, efnahagsreikning, sjédstreymi
og skyringar fyrir badar deildir lifeyrissjodsins. Arskaingurinn er lagdur fram af stjornendum
lifeyrissjodsins og & abyrgd peirra i samraemi vid 16g ogueghbyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid
latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endudkoarinnar.

Endurskodad var i samraemi vid gdéda endurskodunarvenjukvgamt pvi ber okkur ad skipuleggja

og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faistdudrsaeikningurinn sé an verulegra

annmarka. Endurskodunin felur medal annars i sér greiradgeroir, irtakskannanir og athuganir a
gognum til ad sannreyna fjarhaedir og upplysingar sem kowama frarsreikningnum. Endurskodunin

felur einnig i sér athugun a peim reikningsskilaadferounn@jsreglum sem notadar eru vid gerd
arsreikningsins og mat a framsetningu hans i heild. Viduteljad endurskodunin sé naegjanlega
traustur grunnur til ad byggja alit okkar 4.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd afabfayg lifeyrissjédsins og breytingu a
hreinni eign til greidslu lifeyris i samraemi vidglog gdda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 23. mars 2006.

Ernst & Young hf.

Arni Snaebjérnsson
endurskodandi

Arsreikning pennan, sem gerdur er af Ernst & Young hf. hofud yfirfarid og ekkert fundid
athugavert.

Reykjavik, 23. mars 2006.

Sigurdur Norddahl Jonas Bjarnason
verkfraedingur verkfraedingur
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Aritun og skyrsla stjérnar

i lok arsins 2005 attu 3.095 sjodfélagar réttindi i sjodnem,2.425 sjédfélagar greiddu idgjold i
sjéainn & arinu. Sjéofélogum fidlgadi um 120 a arinu. Ad gdingreiddu 2.176 sjddfélagar reglulega
méanadargreidslur i sjédinn.

Arid 2005 var pridja besta ar i sogu sjodsins hvad avoxtubagir Fjarfestingartekjur voru jakvaedar
um 2.815 milljonir kréna. Mestu skiludu innlend markadodméf. Nafnavoxtun islenskra
markadshlutabréfa i eigu sj6dsins var mjog ha, 72,5%, n&8riyfir Urvalsvisitolunni. islensk
markadsskuldabréf gafu hins vegar ryra avoxtun, eftir gbdakkanir naestu ar & undan. Nafnavoxtun
peirra var jAdkveed um 8,1%, en sjédfélagalan baru 7,5% nékiam (3,5% raunavoxtun). Med
leekkandi vaxtastigi hefur minnkad til muna frambod & ahegaum fjarfestingarkostum & islenskum
skuldabréfamarkadi

Avoxtun erlendra verdbréfa i islenskum kronum talid varngngéd. Nafnavoxtun erlendra
hlutabréfa og verdbréfa sem tengd eru erlendum visitoluml8a3% i islenskum krénum (13% i
dollurum) og var um 0,7% yfir heimsvisitdlu hlutabréfa. Himegar drogu gjaldmidlavarnir sjodsins
nokkud ur avinningi af erlendum eignum par semkaétygr kronunnar vard meiri en buist var vid.

| samraemi vid akvaedi laga um lifeyrissjodi er meirihlutiragsjodsins skuldabréf, ad langmestu leyti
i islenskum krénum. Arid 2005 var avoxtun slikra bréfa muakati en arin & undan, en hlutabréf
skiludu godri &voxtun, eins og &dur segir.

Nafnavoxtun samtryggingardeildar (fyrir rekstrarkogthavar 15,4% a arinu 2005, raunavoxtun
10,8% og hrein raundvoxtun 10,6%. Medaltal hreinnar radixi@mnar sioustu 5 ar er 1,8% og sidustu
10 &r 4,7%. Voxtur deildarinnar vard mikill & &rinu. 18gjglakust um 13,6% milli ara en haekkun &
hreinni eign sjodsins vard 23% eda 3.862 milljonir krénaeiAreign til greidslu lifeyris var i arslok
2005 20.666 milljonir krona. Lifeyrir var greiddur til 187é&félaga, maka og barna & arinu 2005 ad
fjarhaed 212 milljénir krona.

18gjold séreignardeildar sjédsins jukust um 0,7% fra fy@raog greiddu 575 sjédfélagar i pennan
sparnad. Hrein eign deildarinnar i lok arsins 2005 var 11@8[{6nir krona. Nafnavoxtun var 8,9%,
raundvoxtun 4,6% og hrein raunavoxtun 4,3%. Mebhhginnar raunavoxtunar sidustu 5 ar er 5,4%

Medalfjoldi starfsmanna hja sj6onum & arinu 2005 var 5,5lddefjarhaed launa var kr. 34.972 pus.,
par af nAmu laun stjornar kr. 2.734 pus. og frammkdaestjora kr. 10.148 pus.
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Aritun og skyrsla stjérnar

Stjorn og framkveemdastjori Lifeyrissjods verkfreedingad$tsta hér med arsreikning sjodsins fyrir
ario 2005 med undirritun sinni.

Reykjavik, 23. mars 2006

Stjorn
Sigurdur Ass Grétarsson Bjorn Z. Asgrimsson
Stjérnarformadur Varaformadur
Périr Gudmundsson Birna Péla Kristinsdottir
Oskar Mariusson
Framkvaemdastjori:

Stefan Halldorsson
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greidslu lifeyris a arinu 2005

Skyr. 2005 2004
Idgjold
(ToTo] o] [0 IE<Y[0]0 ] {=1F= To - VS EERRR 643.542 590.829
18gjold launagreidenda..............ccccvvvvvveeeeeiiiiiiieeieeee, 955.510 827.150
Réttindaflutningur og endurgreioslur..........cccc.ecoo.n.... (6.207) 2.556
1.592.845 1.420.535
Lifeyrir
] 1= | SRS PR 5 215.400 17831
Kostnadur vegna 6rorkumats...........ccccevveceeeeeiiennneenennn. 99 93
215.499 178.411
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum............c.oooviiiiiicceemrs 1.859.453 658.619
Vaxtatekjur 0g gengiSmunur.............ooooveeeeeeeeeeeeeeeeeenn. 6 955.164 1.005.188
2.814.617 1.663.807
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur.............cccccveeeennneee. 30.269 24.759
Fjarvorslu- og eignastyringarkostnadur.......o..eceeeee. 7 23.080
53.349 24.759
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur...........ccceeeeeeeeeeennn.. 43.193 33.912
F e = L (= (U T 8 2.037 1.896
Haekkun & hreinni eign & &rinu...............commevvvvvrvnnnnnns 4.097.458 2.849.156
Hrein eign fra fyrra @ri..........oooooviiiii e 17.595.852 14.746.695
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris.......ccecveeeeeeiiiiiinnnenn. 21.693.310 17.595.852

Fjarhaedir i pusundum kroi
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Efnahagsreikningur 31. desember 2005

Skyr. 31.12.2005 31.12.2004
Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum...........ccoceeeeerinnnnnnn. 9 8.707.880 6.353.628
Verdbréf med fostum tekjum...........oocvvviccceiiiiiieeeeen, 10 8.496.670 6.791.684
VEOIAN. ... 11 3.910.546 235
BanKainNStaEOU.........ceviieeeiiiiiiieee s e e e e e e 380.849 294.396
Fjarfestingar 21.495.946 17.441.943
Krofur a launagreioendur...........cooooeeeeeeeeeeeceeeeeeceeee, 123.307 139.961
ABKAr KIOTUT....evviie e 51 3.199
Krofur 123.358 143.160
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir................ 13 7.438 8.686
Sjoour og hlaupareikningar.............cccvveeeeeereereeereeeennen. 73.601 9.533
Adrar eignir 81.040 18.219
Eignir samtals 21.700.343 17.603.322
Skuldir
Vidskiptaskuldir..............ooo oo (7.033) (7.471)
Hrein eign til greidslu lifeyris
Hrein eign samtryggingardeildar...............ccceeeeeeeee. 20.665.916 16.804.070
Hrein eign séreignardeildar...............cooccccceeveiievveeene, 14 1.027.394 791.782
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris........ccovvvvveviiiiiiinninnn, 21.693.310 17.595.852
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Sjoostreymi

Fjarhaedir i pusundum kroi

2005 2004
Inngreidslur
(Fo 700 ] [0 FES PP PRSPPI 1.609.499 1.46B%
Fjarfestingartekjur............ccccveeeeieiiimeeeiieeeeee e 788.556 516.356
F |- U (=1 (U 2.037 1.896
Afborganir verdbréfa............ccovviviiiiii 650.171 586.532
Seld bréf med fostum tekjum........ccooooiiiicccccceeeeeeeeee, 15 1.920.908 396.700
Seld bréf med breytilegum tekjum............cccoeeeieeeennee. 15 4.557.426 100.000
Laekkun bankainnstaeona.............oovvvves e eeeeeeeenns 0 217.703
ABrar INNGreidSIUN........oooieiiiiiee e 3.148 1.435
9.531.746 3.236.308
Utgreidslur
] 1= | USSR 215.400 178.319
Fjarfestingargjold..............ccoooiii 53.391 24.759
Rekstrarkostnadur an afskrifta..............commseeeveeeeeenn.n. 39.893 30.818
Adrar UtgreidsIur......coooveeee e 437 2.883
309.121 236.778
Radstofunarfé til fjarfestinga........cccccceevvveceeeee e 9.222.625 2.999.530
Kaup & verobréfum og dnnur fjarfesting
Kaup a verobréfum med breytilegum tekjum.............. 15 5.232.801 628.519
Kaup a verdobréfum med fostum tekjum.........ccccece...... 15 3.661.900 2.045.889
NY VEOIAN. ...ttt 11 175.293 316.442
Haekkun bankainnstaedna...........ccc.eevveeecmmmeeeeeeeeeeeeennns 86.454 0
Adrar fjarfestingar...............ccc o 2.109 1.837
9.158.557 2.992.688
Haekkun (laekkun) & handbaeru fé.............oceeeceeeeeenens 64.068 6.842
Handbaert fé 1 Arsbyrjun............ccccvvviimmmmmeecceeeeeeeeeeen, 9.533 2.691
Handbaert fé i &rslok...........cooeeeiiiiiiemeeeeiiiieeeeee e 73.601 9.533
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1.

Arsreikningurinn er saminn i samraemi vid reglur um aksrieiga lifeyrissjoda, sem settar eru af
Fjarmalaeftirlit. Hann hefur ad geyma sameinadan arsiedk fyrir samtryggingardeild og
séreignardeild Lifeyrissjods verkfraedinga.

Afskriftir eru reiknadar sem &rlegur hundradshluti afnfireiknudu stofnverdi i arslok 2001, en af
kostnadarverdi frd og med 1. jantar 2002. Nangegé um afskriftir i skyringu nr. 13.

Verdbréfaeign sjédsins skiptist i verdbréf med breytilegtekjum (hlutabréf og hlutdeildarskirteini),
verbréf med fostum tekjum (skuldabréf) og vedlan. Verdlnéd breytilegum og fostum tekjum skiptast
einnig eftir gjaldmidlum. Verdbréf med breytilegum tekjuenu faerd til eignar a markadsgengi i arslok.
Verdbréf med fostum tekjum og vedlan eru feerd til eignar énfieiknudu kaupverdi. Erlend verdbréf eru
umreiknud yfir i islenskar kronur & skradu kaupgérgslok.

Aeetlud 6innheimt idgjold i arslok eru feerd medal krafna ankgreidendur. Hér er um ad raeda mottekin
idgjold i jantar 2006 vegna arsins 2005.

Lifeyrir

5. Lifeyrisgreidslur sundurlidast pannig:

2005 2004
11T = Y PRSP 153.945 138.147
OrOTKUITTEYIIN ...veeveee ettt 25.704 12.439
Y= U 1= T SO RRRRR 25.576 23.416
BarNalifeyri........coviiiiiiieeieeeee e 7.047 4.127
212.273 178.129
Lifeyrisgreidslur ar séreignardeild...........om . eeeeeeeeeeeeeenennnns 3.128 190
215.400 178.319
Fjarfestingartekjur
6. Vaxtatekjur, verdbaetur og gengismunur, sundwstifannig:
2005 2004
Af SJOOfElagalanumM..........cccoooiiiiiii i 289.353 309.825
Af innlendum skuldabréfum................ccos e ee e e, 609.149 698.157
Af erlendum skuldabréfum............c.oooo i, 9.403 (6.389)
Af bankainNStaeOUM.........uuuiiic oo 40.971 (6.657)
DIAAIVEXLI....eeeeee ettt erree e 4.203 7.088
= 11 (0] (8 o = 1 Lo RSOOSR 2.085 3.164
955.164 1.005.188

Fjarhaedir i pusundum kroi
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Skyringar

7. Medal fjarfestingargjalda er feerdur kostnadur innlendjarvbrsluadila vid eignastyringu. Pessi
kostnadur var kr. 23 milljonir & arinu 2005 en var ekki faerdrokhaldi sjodsins arid adur. Adur var
bessi kostnadur nettadur Ut & méti avoxtun sjodsins

8. Adrar tekjur sundurlidast pannig:

2005 2004
Sedilgjold vegna innheimtu l&na............cccoeeeeiiiiiiiiicnien. 1.523 1.562
Vedflutningur og pinglysingar.............coovceccceeeeieiee e, 460 424
LOgfraediinNNeiMEa.........ooooiiiiiiieee e 54 (91)
2.037 1.896
Fjarfestingar
9. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Innlend hlutabréf:
Eignarhlut-

Nafnverd deild Bokfaert verd

Kaupping banki hf................ccooiiiiiiieneee. 1.222 overuleg kr. 911.352
Landsbanki islands hf..............ccccccocuvaee. 16.540 " " 418.473
islandsbanki hf............ccccoeveeeveeeee s 20.634 " " 356.965
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf...... 15.255 " " 242.547
Actavis Group hf.......ccccoiiiiiiiiiiiiiiieeeeen. 4.467 " " 222.479
FL Group hf..ooceeeeiieiee e 6.606 " " 126.168
Bakkavor Group hf..........cooooiiiiiiiiiii e 3.029 " " 154.177
Mosaic Fashion hf..........ccccoooiiiiiiiinaes 5.827 " " 109.540
Jardboranir hf........ccoci e 630 " " 16.128
OSSUN ..o 90 " " 10.260
Verdbréfaping islands hf.............c..cccveeee.. 86 " " 86
kr. 2.568.176

Hlutabréf sem skrad eru & Verdbréfapingi islandehi metin & markadsverdmaeti i arslok 2005.

Erlend hlutabréf:
Bokfaert verd

Hlutabréfasafn hja Morgan Stanley, Growth.............. Skrad kr. 2.194.209
Hlutabréfasafn hja Morgan Stanley, Japan.................. " " 407.546
Hlutabréfasafn hja MP verdbréfum, Bandarikin............ " " 65.962
Decode GENELICS......cceveee e " " 31.213

2.698.930

Fjarhaedir i pusundum kroi
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Innlend hlutdeildarskirteini:

Bokfaert vero

Skuldabréfasjodir islenskra verdbréfa.......co eiiiveeceeiieieeeeee e, kr. 757.452
SjOBUr 1 ISIANASDANKA. ..........cveieeeeee et e " 363.190
Havaxtasjodur KB DanKa.............cooooiiii e " 153.000
Fyrirteekjabréf Landsbanka...............oooicmiiiiiiiiiic e " 264.377
1.538.018

Erlend hlutdeildarskirteini:
Bokfaert verd
Erlent sjodasafn hja KB banka, (15 SjO0IN)...ccccceeeeeeeeeiiiiiiiiiieiieeeveeeeeee, kr. 814.698
Sparinvest Global Value...............uuiiiiiiiii e " 407.426
Artemis HoldiNg.......c.oooooiii i, " 252.331
IV Alpjodlegur skUldabréfasjOdUL.............coeeeeereeeeeeeee e eeee e " 204.420
Landsbankinn Mezzaning FUNd..............cccuiiiiniiiiiiiiiieee e " 102.720
Carta Capital Mezzanine FUuNd..............uuceeeaeiiiiiieeeeeeee " 80.934
Shceroder Private EQUILY..........coooeeeiiiee e, " 40.226
1.902.755
Verdbréf med breytilegum tekjum alls.........cceeeeeeeeieeiiiiii e kr. 8.707.880
10. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig: Bokfeert verd
TOUBADIET ..ottt aeeae et kr. 1.904.630
Innlend skuldabréf tengd erlendri hlutabréfadvoxtun.............ccccceveeeenniinnns " 1.832.125
Innlend skuldabréf fyrirtaekja..........viiccrcceee e, " 1.589.980
Skuldabréf lanastofNana..............ooiiieeeeeec e " 1.151.570
SKuldabréf rikKiSSjO0S........coiiiiiiiiiiiii et " 845.032
Erlend skuldabréf...........cooeieiiii e " 825.922
Erlend skuldabréf tengd erlendri verdbréfaavoxtun..................cccoeeeveeeene, " 114.180
HUSNEEOISSIOMNUN.....cci it et e e e e e e e e e e e e e e nneeeeeeas " 110.060
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga..........ccccvuviiviiiiiiiiiiieircee e " 98.934
Skuldabréf einStaklinga............eeviiiiiiiiei e " 24.237
Verdbréf med fostum tekjum alls............oooeeeeeiii kr. 8.496.670

11. Vedlan greinast pannig

Bokfaert verd
LAN til SJO0flaga...........ccvvvviviiiiiiiiieeeeee e kr. 3.910.356
ONNUE VEBIAN. ...t eee e eneas " 191
3.910.546

Sjodurinn hefur samid vio SPRON um afgreidslu sjoofélagaldra september 2005. SPRON mun
framvegis lana sjéofélogum, & eigin dbyrgd, med somu kjoagnsjodurinn veitti adur. Sjoédurinn
fjarmagnar lanin med pvi ad leggja lansfjarhaedirnar inn Adnn reikning hjd SPRON. Stada pessa
reiknings var 105 mkr. i arslok og er hun faerd rhédakainnstaedna.

Fjarhaedir i pusundum kroi
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12. Fjarfestingar greinast pannig eftir gjaldmidlum:

| islenskum

| erlendum

kronum gjaldmiolum Samtals
Verdbréf med breytilegum tekjum......... kr. 4.295.581 4.412.299 8.707.880
Verdbréf med fostum tekjum................... . 8.294.467 202.203 8.496.670
VEOIAN. ... " 3.910.546 0 3.910.546
Bankainnstaedur..........ccvvveeeiiiiivvvees e " 303.925 76.924 380.849
16.804.519 4.691.427 21.495.946
Varanlegir rekstrarfjarmunir
13. Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirraegnast pannig: Rekstrar-
flarmunir
Stofnverd 1. jantar 2005..........ccoo e kr. 19.909
VIODOT & AriNU....cooeeeee e " 2.109
I3 (0] 101 V7=] o T 1 0 SRR SPRR " 22.018
Afskrifad 1. januar 2005.............ooooiiiiieeceeeeeeeeeeeeeeee e ————————— " 11.223
F N S g1 = o = NE= U 1 " 3.356
ATSKIITA0 SAMLAIS. ..ot " 14.580
BOKFERIT VEID 3L. 12, eeeiiiiee ettt ettt e e e e e e e s r e e e e e e e e e e nnneeeeeaaas " 7.438
Séreignardeild
14. Breyting & hreinni eign séreignardeildar sundugidzannig: 2005 2004
o T o] o PRSP 163.145 162.065
LifeyriSgreiosIUr.... ... (3.128) (190)
Fjarfestingartekjur............coooooe i 77.330 74.603
ReKStrarkoStNadUI............cooeeviiiiiiiiiemr e eeeeeeeeeeeeeeee e (1.735) (1.660)
Haekkun séreignardeildar............ccooooeiimemmeeeneiciiiececeee e, 235.612 234.819
INneign frA fyrra &ri.. ..., 791.782 556.963
Hrein eign til greidslu lifeyris i arsloK......ccceeeeeeeiiiiiiiinnnn. 1.027.394 791.782
Sjéostreymi

15. Sjodurinn skradi alla verdbréfaeign sina, sem er i vorshleimdra fjarvorsluadila, i verdbréfakerfi fra 1.
janGar 2005. bannig eru allar hreyfingar fjarvorsluadikasadar i bokhaldi sjodsins & arinu. I sjod-
streyminu eru birt bratté kaup og sala & verdbré&uaninu. Adur voru einungis birt netté kaup ogasal

Péknun endurskodanda

16. boknanir endurskodanda greinast pannig:

o [0 651 (o To 18 | o SR
ONNUI SErfraaiPJONUSTAL .........ccveeiveeerseeme e e eteeeteeeteeeeeeee e e eteeere et eeneeeeenes
Samtals poknun til endurskodanda............eeeeeeeeiiiiiiieiiiee e

Fjarhaedir i pusundum kroi
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940
837

1.777
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Fjoldi starfsmanna og starfsmannakostnadur

17. A arinu 2005 stoérfudu 5 starfsmenn i fullu starfi hja sjodnukdeildarfjarhaed launa var kr. 34.972
pusund og launatengd gjold voru kr. 5.257 pdasund.

18. Laun stjérnar Lifeyrissjods verkfreedinga og framkvdastjora greinast pannig:

2005
Sigurdur Ass Grétarsson, fOrMaBU............ccveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 744
Bjorn Z. Asgrimsson, VaraformadUr............coceeeeeereeeeeeseeeesiesseeeeeesseeseeanenns 451
POIr GUOMUNASSON. ... .ceiiieeiiiieeeeeeees s e e e e e e eseaeabsseeesseessbaansseeeaseeeseeens 451
Birna Pala KristiNSAOMIr..........ciiiiiiiiieceeeeiiee e e e eeee e e 301
F e I TSI To ] TR 207
OSKAT MAITUSSON. ...t emeeemee et e e e e et eeeee st e s reeanessee e 169
Guobrandur GUOMUNASSON...........uuuuune o eeeeeeeeeearaaseseeeseeesrrann s aneeas 134
JONAS BJArMASON.......ceiiiiiiiiiiiiiiii e aa 134
V= 1= 1 21T o] o TSP 143
Stefan A. Halldérsson, framkvaemdastjOri..... . ceeeeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeieeeee, 10.148
Y= 1101 7= 1R 12.882

Gjaldeyrissamningar

19. Sjéourinn notar gjaldeyrissamninga til ad draga Ur ggigettu vegna erlendrar verdbréfaeignar. Afkoma
gjaldeyrissamninga & arinu var neikveed um 85,5 milljéndnia. Stada samninga um aramot var neikveed
um 153 milljénir kréna.

Tryggingafreedileg uttekt samtryggingardeildar

20. Nidurstddur: Afallnar skuld- Framtioar- Heildar-
bindingar  skuldbindingar skuldbindingar
[T o1 PSSR 20.665,9 20.665,9
Endurmat.........cccevveeeinneiiccsmeeeeeines 391,0 (657,2)
Fjarfestingarkostnadur.................cccvveeee. (657,2) 391,0
Fo 70 o] [0 IO PR 21.659,4 21.659,4
Samtals eign..........eveeeeieviiiiiiiiiiieeeeeennnn 20.399,7 21.659,4 42.059,1
ENTTeYrir. ..o 15.888,2 14.855,1 30.743,3
Ororkulifeyrir.......oooveeeeeeeeeeeeeee e 8925 1.309,1 2.201,6
MaKalifeyrir......cccceviiiiiiiiiiieeeee e 3.958,2 3.410,3 7.368,5
Barnalifeyrir........cccoooeveeeeeeeec e 155,5 239,7 395,2
Rekstrarkostnaour..............c.eeeveeeeee s v 301,5 598,6 900,1
Samtals skuldbindingar..................o.ooece. 21.195,9 20.412,8 41.608,7
Eignir - skuldbindingar................ccccuvue.. (796,2) 1.246,6 450,4
% af skuldbindingum...........cccccoeviiiiit . -3,8% 6,1% 1,1%
Fjarhaedir i pusundum kroi
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Deildaskipt yfirlit um breytingar a hreinni eign

til greidslu lifeyris a arinu 2005

Samtryggingar- Séreignar-
deild deild Samtals
ldgjold
18gjold sjéofélaga...............oooeeiviiiiieeeee, 549.297 94.246 643.542
18gj6ld launagreidenda...........cccceeeeeeeruneennen. 880.149 75.361 955.510
Réttindaflutningur og endurgreidslur............... 255 (6.462) (6.207)
1.429.700 163.145 1.592.845
Lifeyrir
Lifeyrir. o 212.273 3.128 215.400
Kostnadur vegna drorkumats................c........ 99 0 99
212.371 3.128 215.499
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum.............ccccoiieeeeenis 1.814.802 44.651 1.859.453
Vaxtatekjur og gengismunur......................... 922.485 32.679 955.164
2.737.287 77.330 2.814.617
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur................. 30.269 0 30.269
Fjarvorslu- og eignastyringarkostnadur............. 23.080 0 23.080
53.349 0 30.269
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur................. 41.458 1.735 43.193
ABTar tEKJUN.....ooi i 2.037 0 2.037
Haekkun & hreinni eign & arinu............... comwe 3.861.846 235.612 4.097.458
Hrein eign frA fyrra ari..........ccccovvvvvvceeeennnnne, 16.804.070 791.782 17.595.852
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris................. 20.665.916 1.027.394 21.693.310

Fjarhaedir i pusundum kroi
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Deildaskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2005
Samtryggingar- Séreignar-
deild deild Samtals
Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum.................... 7.972.336 735.543 8.707.880
Verdbréf med fostum tekjum...........cccvvvvveeee. 8.237.579 259.091 8.496.670
VEOIAN.....cc oo 3.910.546 0 3.910.546
BankainnStaadur.........ccovvviiiiiiiiiieees e 380.849 0 380.849
Fjarfestingar 20.501.311 994.634 21.495.946
Krofur
Krofur a launagreidendur..............ooooeeeeeee, 122.870 438 123.307
ABrar KrofUr......ooeeeee e 51 0 51
Krofur 122.920 438 123.358
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir...... 43B 0 7.438
Sjodur og hlaupareikningar.................c..eeeee.. 46.587 27.014 73.601
Adrar eignir 54.026 27.014 81.040
Eignir samtals 20.678.258 1.022.086 21.700.343
Skuldir
Vidskiptaskuldir................oo oo (12.342) 5.308 (7.033)
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris................. 20.665.916 1.027.394 21.693.310

Fjarhaedir i pusundum kroi
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Deildaskipt sjodstreymi arid 2005

Samtryggingar- Séreignar-
deild deild Samtals
Inngreidslur
1o oo ] (o PSR 1.444.113 165.386 1.609.499
Fjarfestingartekjur............cccoooee i, 769.102 19.454 788.556
ABrar tEKJUN . .evviee e ereee e 2.037 0 2.037
Afborganir verdbréfa........ccccevvvvvviiiiiieeeeeennn, 621.555 28.616 650.171
Seld bréf med fostum tekjum................cceeeeee 1.920.908 0 1.920.908
Seld bréf med breytilegum tekjum................... 4.557.426 0 4.557.426
Adrar iINNGreidsIur..........ooeecviieieeeee e 3.148 0 3.148
9.318.289 213.457 9.531.746
Utgreidslur
1= | PSRRI 212.273 3.128 215.400
Fjarfestingargjold..................cccciieneen . 53.391 0 53.391
Rekstrarkostnadur an afskrifta.............. o 38.159 1.735 39.893
Adrar UtgreidsIur.......coooeeeeieeeiiee e 114.043 (113.606) 437
417.865 (108.744) 309.121
Radstofunarfé til fiarfestinga........cccccoeeevveeeeennnn. 8.900.424 322.201 9.222.625
Kaup & verdobréfum og onnur fjarfesting
Kaup a verdobréfum med breytil. tekjum............. .960.801 272.000 5.232.801
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum............. 38.652 25.748 3.661.900
N LAY =To 1= T o T 175.293 0 175.293
Haekkun bankainnstaedna............cccccceeeecceeen. 89.015 (2.561) 86.454
Adrar fjarfestingar.................ccc e, 2.109 2.109
8.863.370 295.187 9.158.557
Haekkun (laekkun) & handbaeru fé...........cccce..... 37.054 27.014 64.068
Handbaert fé i arsbyrjun..............cooooevimeeeee.. 9.533 0 9.533
Handbaert fé i &rslok..........ccccceeeeviiiiiiceeenne. 46.588 27.014 73.601
Fjarhaedir i pusundum kroi
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Kennitblur samtryggingardeildar

2005 2004 2003 2002 2001

Avéxtun

Hrein nafnavoxtun............ccveee et e 152% 10,4% 12,6% -8,8% 3,0%
Raunavoxtun m.v. visitélu neysluveros.............. 10,8% 6,5% 9,9% -10,3% -4,9%
Hrein raunavOoXtun...........ccceeevcvvereesieeeeee e 10,6% 6,3% 9,7% -10,6% -5,2%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal)................ 1,8% -1,9% 0,8% 1,1% 4,6%
Medalfjoldi virkra sjodfélaga................ccumm.. 2.176 2.082 2.030 1.962 1.882
Medalfjoldi lifeyrispega..........ccvvvvereescmmmeeenn. 176 160 144 132 129

Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum.................. 14,9% 14,2% 127% 116% 11,7%
Rekstrarkostnadur i % af eignum.................... 0,20% 0,19% 0,22% 0,33% 0,24%
Stodugildi A &rinu..........cooooeeiiii e 5,5 4,3 4,0 5,0 6,0

Hlutfallsleg skipting lifeyris

EHfeYIir. oo 72,5% 77,6% 79,0% 80,0% 76,0%
OrorKUlIfEYIIr......covveceeeceeceee e 12,1% 7,0% 7,0% 7,0%  10,0%
MaKalifeyrir.......oceeeeiiiiiiiiee e 12,0% 13,1% 13,0% 12,0% 13,0%
Barnalifeyrir......cccccvveeeveeeeiieiiieeee e 3,3% 2,3% 1,0% 1,0% 1,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skr4d verobréf med breytilegum tekjum............ 40,0% 36,4% 29,4% 24,1% 34,6%
Skrad verdbréf med fostum tekjum................... 36,9% 37,7%  29,0% 39,2%  26,5%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum.......... 0,5% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum.................. 2,6% 1,2% 1,9% 3,4% 2,6%
V7T ] F= o PR 182% 23,0% 27,3% 30,9% 27,7%
F Y 0] 0= T 1,8% 1,7% 12,1% 2,2% 8,4%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlu m
Eignir i islenskum Kronum.................... com- 78,2% 75,5% 75,3% 80,2% 67,2%
Eignir i erlendum gjaldmidlum...................... 218% 245% 248% 19.8% 32,9%

Tryggingafraedileg stada

Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar....... -3,8% -16,8% -18,0% -22,6% -12,9%
Hrein eign umfram framtidarskuldbindingar...... 6,1% 5,5% 4,4% 4,3% 2,8%
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar......... 1,1% -6,0% -6,9% -8,9% -5,0%
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Kennitdlur séreignardeildar

2005 2004 2003 2002 2001

Avéxtun

Hrein nafnQvoxtun...........cccccoeeeeiieies e 8,7% 11,4%  10,9% 74%  12,3%
Raunavoxtun m.v. visitélu neysluveros............. 4,6% 7,5% 8,3% 5,7% 3,5%
Hrein raun@voxXtun........ccooeeeeeeeeeeee e 4,4% 7,0% 7,9% 5,3% 2, 7%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal)................ 5,4% 4,1% 4,9% - -
Fjoldi greidenda..................c.ooe oo, 575 750 713 667 445
Fjoldi lifeyrispega.........ccccooecvvviiiiii e 2 1 2 0 1
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum................. 1,9% 0,1% 1,3% 0,0% 0,2%
Rekstrarkostnadur i % af eignum.................... 0,17% 0,25% 0,29% 0,41% 0,65%

Hlutfallsleg skipting lifeyris
EIIfeYrir. e 100,0%0 100,0% 100,0% - 100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum........... 74,0% 66,2% 33,5% 5,5% 5,5%
Skrad verdbréf med fostum tekjum................... 250% 31,9% 66,3% 86,1% 86,1%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum......... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum................. 1,1% 1,5% 0,0% 0,0% 0,0%
PN 01T T T, 0,0% 0,4% 0,3% 8,5% 8,5%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlu m
Eignir i islenskum kronum.....................e... 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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