L.» LIFSVERK

Mai 2022

Skyrsla Lifsverks um abyrgar fjarfestingar fjallar um markmid sjédsins i dbyrgum fjarfestingum og
hvernig pau hafa nadst 4 drinu. Skyrslan er birt 4 heimasidu sjédsins.

Stefna Lifsverks i dbyrgum fjarfestingum var uppfaerd i mars 2021 en sjédurinn setti sér fyrst stefnu
fyrir abyrgar fjarfestingar arid 2017. Abyrgar fjarfestingar sndast um ad taka tillit til umhverfispatta,
félagslegra patta og stjornarhatta (UFS) vid fjarfestingarakvardanir, par sem markmid er draga ur
ahaettu og auka avoxtun til lengri tima. Stefna Lifsverks i dbyrgum fjarfestingum snyst medal annars
um ad utiloka dkvednar fjarfestingar. Lifsverk fjarfestir ekki i félogum eda utgefendum eda felur pridja
adila ad styra fjarmunum sjédsins sem ekki eru med stefnu i samfélagslegri abyrgd eda hyggjast ekki
méta sér slika i ndinni framtid. Abyrgar fjarfestingar auka velferd samfélags i heild sinni og par aetlar
Lifsverk sér ad vera i fararbroddi.

Lifsverk er adili ad Festu, midstdd um samfélagsabyrgd, PRI og IcelandSIF. A arinu 2021 var Lifsverk
einn prettdn islenskra lifeyrissjoda sem setti markmid um stérauknar fjarfestingar i verkefnum sem
tengjast hreinni orku og umhverfisvaeenum lausnum fram til arsins 2030. Sjoédirnir skrifudu undir
viljayfirlysingu pess efnis i samstarfi vid alpjédlegu samtokin Climate Investment Coalition eda CIC,
sem kunngerd var 3 loftslagsrddstefnu Sameinudu pjédanna COP26 i Glasgow haustid 2021. Med
undirritun yfirlysingarinnar stadfestu islensku lifeyrissjdédirnir vilja sinn til ad vera virkir patttakendur i
ad auka hlut greenna fjarfestinga og ad vinna ad pvi markmidi ad minnka losun grédurhusalofttegunda
til samraemis vid dkveedi Parisarsattmalans fra arinu 2015. Stefnir Lifsverk ad pvi ad auka hlut graenna
fijarfestinga i 26 milljarda islenskra kréna arid 2030.

Starfsmenn Lifsverks senda arlega kostgaefnisathugun i samraemi vid stefnu Lifsverks i abyrgum
fjdrfestingum, par sem spurningar eru settar fram med hlidsjon af samfélagslegri abyrgd og dherslum
Lifsverks i peim efnum. Athugunin var send ut a alla innlenda mét- og pjonustuadila sjédsins.
Svarhlutfall var 73%, p.e. 56 adilar af 77 svérudu athuguninni med fullnaegjandi haetti.

Helstu nidurst6dur voru pessar:

Stjérnarhaettir:

® 71% fyrirtaekjanna i kostgaefnisathugun Lifsverks arid 2022 hafa sett sér stefnu um samfélagslega
abyrgd og 41% um 3abyrgar fjarfestingar samanborid vid 34% fyrirtaekjanna voru badi med stefnu
um samfélagslega abyrgd og dbyrgar fjarfestingar arié 2021.

* 86% hafa sett sér stefnu vardandi géda stjornarhaetti samanborid vid 94% a arinu 2021.

* [ 13% fyrirtaekja situr forstjori/ framkvaemdastjéri i stjorn fyrirtaekisins samanborid vid 14% &rid adur.

® 77% fyrirteekjanna eru med karlkyns forstjéra samanborid vid 80% arid 2021.

e Sjo fyrirtaeki eru adeins med karla i stjorn samanborid vid prju arid 2021 en ekkert fyrirtaekjanna er
adeins med konur i stjérn samanborid vid eitt drinu adur.

¢ 20 fyrirteeki eru adeins med karlkyns stjérnendur samanborid vid sex fyrirtaeki arid adur og tvo eru
adeins med kvenkyns stjornendur samanborid vid eitt arid adur.

* 39% hafa sett sér stefnu um hdmarks radningartima endurskodanda samanborid vid 57% arid 2021.

* 79% hafa sett sér formlegar sidferdisreglur sem er nanast ébreytt fra fyrra ari eda 80%.

Umbhverfispeaettir:
® 75% hafa sett sér stefnu um umhverfismal samanborid vid 51% svarenda & arinu 2021.
e brju fyrirteeki flokka ekki sorp samanborid vid tvo arid adur.
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® 54% meela umhverfisspor sitt samanborid vid 49% 4rié 2021.
® 77% eru med umbdtaverkefni, sem snta aé umhverfinu, i gangi, eda fullklarud, samanborid vid 69%
arid adur.

Félagslegir paettir:

¢ 16 fyrirtaeki eru med enga starfsmannaveltu samanborid vid niu arid adur, en eitt fyrirtaeki er med
45% starfsmannaveltu. A drinu 2021 var eitt fyrirtaeki med 30% starfsmannaveltu.

® 57% fyrirtaekjanna hafa sett sér jafnlaunastefnu samanborid vid 65% arid adur. Meirihluti peirra sem
hafa sett sér jafnlaunastefnu hafa jafnlaunavottun eda 62,5% samanborid vid 31% aridé 2021.

e Mestur hluti starfsfélks er fastradinn hja langflestum fyrirtaekjum og er pad dbreytt milli ara.

e 28 af 56 eda 50% eru med 3x eda laegra margfeldi launa forstjéra samanborid vid midgildi launa
innan fyrirtaekisins.

e 25 af 56 eda 45% eru med 300% eda meiri hlutfallslegan mun milli launa forstjéra og medallauna i
fyrirtaekinu.

eKynjahlutfall starfsmanna er idulega mjog jafnt, adeins tvo fyrirtaeki eru adeins med karlkyns
starfsmenn en ekkert adeins med kvenkyns starfsmenn. Arid 2021 voru einnig tvo fyrirtaeki med
adeins karlkyns starfsmenn og eitt med adeins kvenkyns starfsmenn.

Enginn svarenda er med starfsemi sem er Gtilokud i stefnu sjédsins um abyrgar fjarfestingar.

Svor vidkomandi adila vid kostgeefnisathuguninni héfdu ahrif 4 flokkun Lifsverks samkvaemt innra
adhaettumati vegna UFS. Ef kostgaefnisathuguninni var ekki svarad, pratt fyrir itrekun, haféi pad ahrif a
heildareinkunn vidkomandi.

Stefna Lifsverks i abyrgum fjarfestingum litar nyjar fjarfestingar sjédsins. Eins og fram kemur i
stefnunni pd ,fjarfestir [Lifsverk] ekki i félogum eda utgefendum eda felur pridja adila ad styra
fjarmunum sjodsins sem ekki eru med stefnu i samfélagslegri dbyrgd eda hyggjast ekki mota sér slika
i ndinni framtid.” Auk pess pa er studst vid utilokun en uUtilokun pydir ad Lifsverk mun ekki fjarfesta
beint i fyrirtaekjum eda utgefendum sem eru framleidendur hergagna, tébaksframleidendur, rekstri
sem virdir ekki grundvallarmannréttindi eda er éabyrgur gagnvart umhverfi. Ef um er ad reda
fjarfestingar i sjodum er leitast vid ad fjarfesta ekki i sjodum sem eiga eignir sem byggja starfsemi sina
a peim rekstri sem talinn er upp i listanum eda ad hamarki 5% samtals i peim flokkum sem taldir eru
upp ad ofan.

Green skuldabréf eru hluti af safni Lifsverks, en pad eru skuldabréf sem gefin eru Gt i peim tilgangi ad
fjdrmagna framkvaemdir eda breytingar sem hafa jakvaed ahrif 8 umhverfid. Slik skuldabréf eru vottud
fyrir Gtgafu og luta eftirliti yfir liftima sinn. [ lok drs 2021 voru graen skuldabréf 3,3% af hreinni eign
sj6dsins sem er nokkurn vegin sama hlutfall og arid adur. Skv. fjarfestingarstefnu er markmid ad green
skuldabréf séu 5% af hreinni eign. Graen skuldabréf eru meginuppistada i greenum fjarfestingum
Lifsverks en auk peirra teljast akvednar fjarfestingar i hlutabréfum til graenna fjarfestinga.

Allt hlutlaust safn erlendra hlutabréfasjéda er nu i UFS visitélusjédum, auk pess er Lifsverk fjarfestur i
UFS utgafu sérgreinds safnsi erlendra hlutabréfa og hluti virkra erlendra hlutabréfa- og
skuldabréfasjoda eru sérstakir UFS sjddir, t.d. LGT Sustainable Equity Fund og PIMCO Climate Bond
Fund.

Samkvaemt stefnu Lifsverks i dbyrgum fjarfestingum er gerd grein fyrir tvenns konar flokkun eigna i
samraemi vid UFS paetti. Annars vegar er um ad raeda svokallad innra ahaettumat vegna UFS, sem a vid
um allar eignir og er framkveemt af starfsménnum Lifsverks og hins vegar ytra dhaettumat sem 3
einungis vid erlendar eignir og er framkvaemt af utanadkomandi adilum.
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Nidurstodur innra ahaettumats tengt UFS ma sja 4 mynd 1, par sem fram kemur ad aukinn hluti eigna
telst vera med einkunnina A og B eda 85% eigna en teep 15% eigna eru med einkunn C arid 2021,
samanbordid vid rum 21% 4arid 2020. Markmid sjédsins er ad baeta hlutfall eigna sem falla undir flokk
A ar frd dri. betta hlutfall laekkar po eilitid milli ara en haekkunin er samanlagt i flokkum A og B og
hlutfall eigna i flokki C laekkar milli ara.
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Mynd1: Einkunnargjof Lifsverks, innra ahaettumat arin 2021 og 2020

Vid skodun & nidurst6dum innra ahaettumats Lifsverks fyrir arid 2021 pa kemur i ljés ad verdbréf sem
hljéta einkunnina C eru ad meginuppistédu 6skrad innlend hlutabréf auk vedskuldabréfa eins og mynd
2 synir. Afar lagt hlutfall innlendra skuldabréfa flokkast sem C og svipada ségu er ad segja af erlendum
hlutabréfum. Medal erlendra skuldabréfa eru engar eignir med pa einkunn.
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Mynd 2: Einkunnargjof Lifsverks, innra ahaettumat skipting helstu eignaflokka arid 2021

Lifsverk gerdist adili ad PRI (Principles for Responsible Investment) pann 3. névember 2017. Fyrstu
skyrslu um eignasafn Lifsverks var skilad arid 2019 og skiladi Lifsverk skyrslu 68ru sinni i april 2020.
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Arid 2021 var ekki unnt ad skila skyrslu vegna kerfisbreytinga hja PRI og pvi er ekki haegt ad birta Gttekt
a erlendu eignasafni eins og venja hefur verid.

Markmid samkvaemt stefnu um abyrgar fjarfestingar er ad styrkja eignasafnid og hafa eftirlit, med tilliti
til peirra leidbeinandi tilmaela sem sett eru fram af PRI. Lifsverk fékk adra utanadkomandi adila til ad
gera ytra ahaettumat og meta erlendan hluta eignasafnisins Ut fra UFS sjonarmidum i stad Uttektar
PRI.

Annars vegar var gerd UFS samantekt 4 safni erlendra verdbréfa gegnum kerfi MSCI og hins vegar gerdi
LGT Capital Partners (LGT CP) UFS uttekt. LGT CP er sjodastyringarhis med langa hefd i abyrgum
fijarfestingum, par sem Lifsverk er fjarfest i einum UFS hlutabréfasjodi LGT.

Samtals eru 32 erlendir verdbréfasjédir i eigu samtryggingardeildar Lifsverks i lok ars 2021. A mynd 3
kemur fram ad 24 sjodir eru med A til AAA einkunn fra MSCI, par sem AAA er hasta UFS einkunn sem
MSCI gefur. bar af eru sex sjédir med haestu einkunn.
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Mynd 3: UFS einkunn erlendra verdbréfasjoda Lifsverks arin 2021 og 2020
Ef horft er til eignaskiptingar sjoda pa eru 87,6% eigna i erlendum verdbréfasjédum med UFS einkunn
a bilinu A til AAA sem er haekkun fra sidasta ari pegar sambzerileg tala var 79,8% eins og mynd 4 synir.
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Mynd 4: UFS einkunn erlendra verdbréfasjoda Lifsverks m.v. eignaskiptingu arin 2021 og 2020



J‘ LIFSVERK

Uttekt LGT gefur dhugaverda innsyn i eignasafn sjédsins Ut frd margskonar UFS maelikvérdum. Helstu
nidurstodur syna ad erlent verdbréfasafn sjodsins er med baett UFS skor milli ara skv. meaelingaradferd
LGT eins og mynd 5 synir.
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Mynd 5: UFS skor erlends verdbréfasafns Lifsverks arin 2021 og 2020

begar erlent verdbréfasafn Lifsverks er borid saman vid heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI World Index),
samanber mynd 6, pa kemur i ljés ad eignasafn Lifsverks er med sambeerilegt UFS skor og visitalan.
Heildarskorid er orlitid betra en adeins lakara i umhverfis- og stjérnarhattum en betra i félagslegum
pattum. Markmid sjédsins fyrir arid 2021 er ad vera med betri einkunn en MSCI World visitalan i UFS
pattum. bratt fyrir baetingu i UFS skori og ad markmid hafi nadst (naumlega pd) pa er enn verk ad vinna
i pbessum efnum enda er haesta (besta) UFS skor 100.
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Mynd 6: UFS skor erlends verdbréfasafns Lifsverks samanborid vid heimsvisitolu hlutabréfa arid 2021
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Einn hluti dttektar LGT var ad ad meta ahrif erlends eignasafns 4 heimsmarkmid Sameinudu pjédanna
(e. SDG impact). bar kemur fram ad ahrif eigna Lifsverks & heimsmarkmidin hafa batnad milli ara eins
og mynd 7 synir.
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Mynd 7: Ahrif erlends eignasafns & heimsmarkmid Sameinudu pjédanna arin 2021 og 2020

Sémuleidis pda voru ahrif safnsins & heimsmarkmidin meiri en ahrif heimsvisitolu hlutabréfa eins og
mynd 8 ber med sér.
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Mynd 8: Ahrif erlends eignasafns 4 heimsmarkmid Sameinudu pjédanna samanborid vid heimsvisitolu
hlutabréfa arid 2021

Auk pess ad meta heildarahrifin pa voru ahrif erlends eignasafns Lifsverks metin Ut fra hverju hinna 17
heimsmarkmida Sameinudu pjédanna og gerdur samanburdur vid ahrif heimsvisitolu hlutabréfa,
nidurstodur Uttektar sjast 4 mynd 9. bar kemur fram ad Lifsverk er & pari vid ahrif heimsvisitélunnar i
hinum ymsu pattum en er einnig med meiri ahrif i nokkrum pattum. Sjédurinn telur sig vera i adstodu
til pess ad hafa ahrif 4 flest pessara markmida og sérstaklega markmid 5, 7, 8, 9 og 13. Rétt er ad nefna
ad vegna samspils margra patta er flokid ad einangra ahrif fjarfestinga 4 hvert heimsmarkmid fyrir sig
og pvi ber ekki ad tulka pessar upplysingar of békstaflega.
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Mynd 9: Ahrif erlends eignasafns & einstok heimsmarkmid Sb samanborid vid heimsvisitélu
hlutabréfa m.v. arslok 2021

AJ lokum pa var gerd maeling 4 nokkra valda meaelikvarda tengt umhverfismalum eins og tafla 1 synir.
[ erlendu verdbréfasafni Lifsverks pa minnkudu undirliggjandi félég orkunotkun, vatnsnotkun og magn
sorps en kolefnislosun jokst milli dra. Asteeda pess sidast nefnda er ad fjarfest var i erlendum
skuldabréfasjoédi sem einblinir & lausnir & svidi loftslags (e. climate solution), p.e. sjédurinn fjarfestir
m.a. i greenum skuldabréfum félaga sem bjéda upp 4 lausnir sem takast a vid loftslagsvandann en pvi
fylgir kolefnislosun. bar sem petta er nyr sjodur i safni Lifsverks pa eykst kofefnislosun i safninu. Til ad
takast 4 vid loftslagsvandann parf ad fjarfesta i lausnum a svidi loftslagsmala.

Kofefnislosun Orkunotkun Vatnsnoktun Magn sorps

(Metric tonn Co2) (MW stundir) (Cubic metrar) (Metric tonn)
Erlent verdbréfasafn 2021 127,3 279,3 1105,0 63,8
Erlent verdbréfasafn 2020 107,7 303,3 4171,7 284,9

Tafla 1: Ahrif erlends eignasafns 4 valda umhverfismaelikvarda m.v. arslok 2021

3. Atvik sem attu sér stad a arinu og brutu mogulega gegn stefnu Lifsverks

Lifsverk vaktar og heldur skra yfir pau atvik sem koma upp par sem grunur er um brot a stefnu Lifsverks
um abyrgar fjarfestingar. Engin atvik komu upp a arinu sem brutu gegn stefnu Lifsverks en i einu tilviki
var farid fram a fund med forsvarsmonnum skrads félags 4 markadi, par sem &éskad var skyringa &
stjornarhattum félagsins.

4. Abyrgd i rekstri og umhverfi

Afram var unnid ad lagmérkun pappirsnotkunar, rusl er flokkad & vinnustad og pvi fargad &
umhverfisvanan hatt og starfsmenn nyta sér i auknum meeli vistvaena ferdamata til og fra vinnu, svo
sem gongu, hjdl eda rafknuin 6kutaeki.
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Lifsverk dzetlar ad kolefnisjafna flugferdir starfsmanna vegna vinnu. Ovenjulitid var um ferdaloég vegna
fer6atakmarkana 4 drinu 2021.

A arinu 2022 er gert rad fyrir ad endurméta stefnu sjédsins i abyrgum fjarfestingum par sem ahersla
verdur a ad sjénarmid eignastyringar sé utgangspunktur vid motun stefnunnar. Auk pess verdur horft
til reynslu undanfarna ara af innleidingu fyrri stefna. Leitast verdur eftir pekkingu og reynslu adila
innanlands og utan vid verkefnid. Verkefnid gerir rad fyrir samstarfi starfsmanna sjédsins og stjérnar
auk pess ad utankomandi sérfraeedingar verda fengir ad verkinu eftir pvi sem poérf er fyrir. Hluti af
pbessari endurmétun er einnig ad endurskoda hluthafastefna Lifsverks, sem stefnt er ad verdi hluti af
stefnu um abyrgar fjarfestingar.






