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Avarp stjérnarformanns

2011 var bridja heila rekstrardr Lifeyrissjods verkfraedinga
eftir hrun bankakerfisins 2008 og pad fyrsta par sem sjédur-
inn nadi jakvaedri raunavoxtun i 6llum deildum samtrygging-
ar og séreignar. Pad er pess vegna hagt ad fullyrda ad okkur
hafi midad fram 4 vid og er bad vel. Afkoma samtryggingar-
deildarinnar var enn fremur sa besta i fimm ar p6 ad betur
megi ef duga skal.

A arinu hélt dfram pad uppbyggingarstarf sem fyrri stjérn
hoéf, medal annars med stefnumétunarvinnu par sem horft
var til fjolmargra patta sem ahrif geta haft og munu hafa 4
edli og afkomu sjodsins baedi til langs tima og skamms. Hluti
peirra afurda sem urdu til i stefnumétunarvinnunni voru
kynnt & sidasta adalfundi par sem medal annars var breytt
kr6fum til menntunar nyrra sjédfélaga. Medal annarra atrida
sem tekin voru fyrir ma nefna hlutverk sjédsins, gildi hans
og framtidarsyn sem er su ,,ad ungir hiaskdlamenntadir sér-
fredingar velji Lifsverk sem einn priggja ahugaverdugustu
lifeyrissjoda til ad treysta fyrir lifeyrissparnadi sinum“. Ad
na pessu markmidi er ekki sjalfgefid i ljosi peirra hremminga
sem sjédurinn hefur lent i og bess umtals sem neikvaed af-
koma hans 4 undangengnum arum hefur itrekad leitt til. Pad
Iysir hins vegar metnadi og bjartsyni fyrir hond sjédsins en
bjartsyni rimar einmitt vel vid jakvadni sem er eitt af peim
premur gildum sem stjorn og starfsmenn sammeeltust um vid
stefnumétunina. Hin eru heilindi og abyrgd en pad er tru
min ad med bessi prja gildi, skyrt hlutverk og framtidarsyn ad
leidarljosi geti Lifeyrissjédur verkfraedinga att farseela fram-
tid.

4 | Lifeyrissjodur verkfreedinga

[ stefnumétunarvinnunni kom nafn sjédsins einnig til um-
redu en i ljési pess ad sjédurinn hefur verid opnadur fyrir
60rum haskélamenntudum sérfraedingum en verkfredingum
kann ad vera edlilegt ad breyta og einfalda nafnid. Nokkur
hefd er komin 4 notkun ,,Lifsverks“ til audkenningar a sj6dn-
um og er pad skodun min ad edlilegt sé ad sjodfélagar hugsi
til pess ad sampykkja pa nafnbreytingu formlega 4 adalfundi
2013.

P6 ad rekstrarumhverfi lifeyrissjéda hafi alls ekki bodid upp
4 morg taekifeeri 4 lidnu ari verdur ekki hja pvi komist ad geta
bess ad hja Lifsverki atti sér stad mikill vidsniningur i flest-
um pattum rekstrarins. Adur er getid battrar afkomu sem
samt sem adur getur ekki ennba talist fullnzegjandi, en einnig
er rétt ad geta pess ad i fyrsta sinn fra arinu 2009 sat einn og
sami einstaklingurinn { st6li framkvaemdastjéra allt 4rid. Pa
var radinn til sj6dsins nyr fjarmalastjori, Rut Hreinsdéttir, 4
arinu 2011 auk pess sem stada 1ogfraedings sjodsins var 16gd
nidur i byrjun lidandi ars. Breytingar 4 umgjord sj6dsins hafa
pannig haldid dfram fram undir pad sidasta en pad er tri min
ad nu hafi skapast meiri ré og gbédar forsendur til enn betri
rekstrar i framtidinni.

Sé 1itid til framtidar er pad einnig min skodun ad astada sé til
ad leita leida til ad staekka sj6dinn og skapa pannig forsendur
fyrir auknu rekstrarlegu hagkveemi en smad hans i dag veldur
pvi ad hann stenst steerri sjodum ekki snldning i pvi sambandi.
Pad er stadreynd ad sj6durinn lifir i samkeppnisumhverfi og
er bad vel og ytir 4 ad stodugt sé leitad leida til ad styrkja hann
og baeta afkomuna. Sjédurinn parf hins vegar lika ad vera syni-
legur at 4 vid, halda i ntiverandi sj6dfélaga og lada ad sér nyja.



Enn sem komid er nytur hann pess umfram marga adra sjodi
ad hlutfall lifeyris af idgjaldagreidslum var ekki nema 20,4%
og er pvi sj6dstreymid mjog jakveett. Nylidun og steekkun parf
hins vegar ad fara fram 4 okkar eigin forsendum og ma ekki
verda til pess ad sérstada sjodsins og styrkur raskist. Vert er
ad vekja athygli a pvi ad a arinu var hannad og tekid i notkun
nytt merki fyrir sj6dinn, pad fyrsta i ségu hans. Enn fremur
var unnid ad endurnyjun upplysingakerfa og tekin i notkun
ny vefsida i lok mars 2012. Asynd sj6dsins hefur med pessu
batnad mikid en einnig tel ég edlilegt ad Lifeyrissjodur verk-
fraedinga verdi avallt leidandi vid ad nyta sér nyjustu tekni
i samskiptum og upplysingagjof til sjodfélaga. Enn ma baeta
stodu okkar i pvi sambandi.

A 4rinu nadist eins og 4dur er komid fram jikvad raun-
avoxtun 1 6llum deildum sjédsins. Raunavoéxtun samtrygg-
ingardeildarinnar var 1,1% og ad teknu tilliti til rekstarkostn-
adar var hrein raunavéxtun 0,9%. Enn eigum vid bess vegna
nokkud i land til ad na medalavoxtun lifeyrissjéda almennt b6
ad bilid hafi minnkad verulega fra arinu 2010. [ bessu sam-
bandi er edlilegt ad benda 4 ad b6 ad nidurfaerslur hafi laekkad
umtalsvert fra darunum 2008 til 2010 namu beer eftir sem
adur u.p.b. 1,3% af heildarvirdi samtryggingardeildarinnar og
ho6fdu einnig neikvaed dhrif 4 afkomu Séreignarleidar 1.

Vardandi islenska lifeyrissjodakerfid almennt langar mig ad
nota taekifeerid til ad koma a framfaeri peirri skodun minni
ad pad sé a flestan hatt mjog vel upp byggt til ad sinna sinu
hlutverki. Pau héft sem pvi eru buin i augnablikinu takmarka
hins vegar moguleika pess til ad na tilsettum vidmidum i af-
komu auk pess sem endurtekin og 6abyrg umrada um kerfid
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a opinberum vettvangi hefur 6hjakvemilega neikvaed ahrif a
pad. I pvi sambandi vil ég sérstaklega nefna pau hoft sem sett
eru vid erlendum fjarfestingum. Auk pess ad hindra edlilega
aheettudreifingu verda gjaldeyrishoftin einnig til pess ad auka
eftirspurn eftir fjarfestingarkostum innanlands, leekka pann-
ig avéxtunarkréfu 4 markadi og auka likurnar 3 eignabdlu 4
medan fjarfestingarkostir eru jafn fair og raun ber vitni. Eg
vil lika sérstaklega benda 4 aukna pdlitiska og lagalega ahaettu
sj6danna almennt sem birtist i siendurtekinni umraedu
um hvernig gripa megi inn i rekstrarumhverfi peirra med
pvingandi adgerdum vardandi skatta, flutning erlendra eigna
til landsins og alls konar ihlutun um radstafanir eigna peirra.

Ad lokum vil ég bakka starfsmonnum sjédsins og samstjorn-
arménnum minum fyrir dnzegjuleg og uppbyggileg samskipti
4 lidnu ari vid drlausn fjolmargra krefjandi verkefna. Pau eiga
heidur skilinn fyrir polgaedi, pjonustulund og metnad sem
syndur hefur verid fyrir hénd sjédsins.

Valur Hreggvidsson

Formadur stjornar Lifeyrissjods verkfraedinga
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Idgjold og lifeyrir

13gjold

A arinu 2011 voru greidd idgjold til samtryggingardeildar ad
fjarhaed 2.213 m.kr. sem er aukning um 5,1% fra fyrra ari.
Samtals greiddu 2.812 sjédfélagar idgjald 1 sjédinn 4 drinu en
medalfjoldi virkra greidenda i sj6dinn a arinu var 2.588 sjod-
félagar og faekkar um 7 fra fyrra ari. Fjoldi launagreidenda
sem greiddu i sj6dinn a arinu var 989.

2011 2010 % breyting

milli ara

Idgjeld i m.kr. 2213 2.105 5.1%

Medalfjoldi virkra sjodfélaga 2.588 2.595 -0.3%
Fjoldi sjgdfélaga sem greiddu

i sjgdinn 2.812 2.803 0.3%

Lifeyrissjodur verkfraedinga er blandadur sjédur b.e. hluti af
l6gbodnu idgjaldi (12%) rennur i séreignarsjéd eda 2%, og
10% rennur i samtryggingarsjod. Sjodfélagar geta valid hvada
séreignarleid peir vilja fyrir umframframlag eda 6skad eftir
ad 12% framlagid renni i heild sinni i samtryggingarsjod.

Medalaldur virkra greidenda i sjodnum er 42,77 ar.

Fjoldi virkra sjodféelaga
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Adild ad sjodnum

Sjodfélagar geta ordid allir verkfraedingar og adrir haskola-
menntadir sérfraedingar. Almennt er midad vid ad sjédfélagar
hafi lokid BS i raungreinum eda samberilegu nami eda fram-
haldsnami i haskéla (MBA, MS, MA, PhD eda samberilega
menntun).

VIRK endurhzfingarsjédur

I september sl. var gerd su breyting 4 lagaumhverfi lifeyris-
sj6da ad beim er gert skylt ad innheimta 0,13% af heildar-
launum launpega og rennur bad gjald til VIRK endurhzefing-
arsjods. Starfsemi VIRK felst i ad adstoda launpega sem lent
hafa i timabundinni 6rorku eda skertri starfsgetu ad komast a
vinnumarkadinn aftur.

Idgjold i m.kr.
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Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur til lifeyrispega samtryggingardeildar namu
452 m.kr. a arinu 2011 og var pad aukning um 4,1% fra fyrra
ari. Hlutfall autgreidslna af idgoéldum er med leegra moéti midad
vid adra sjodi eda um 20% og er obreytt milli ara. Lagt hlut-
fall atgreidslna sjodsins skyrist einkum af lagum medalaldri
sjodfélaga og lagri 6rorkubyrdi.

2011 2010 % breyting

milli ara

Lifeyrisgreidslur 452 434 4.1%
Fjaldilifeyrishega 241 235 2.6%

Lifeyrisréttindi eru verdtryggd og taka breytingum i samraemi
vid visitolu neysluverds sem haekkadi um 5,2%. A sidasta ari
voru aunnin réttindi sjédfélaga m.v. 31.12.2010 skert um 5%
og kom su skerding til framkvaemda i byrjun ars 2012.

Lifeyrir i m.kr.
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Alls eiga 3.968 sjodfélagar réttindi i sjodnum i lok ars sem er
0,3% aukning fra fyrra ari. bPar af er hlutfall karla sem eiga
réttindi i sjodnum 79% og hlutfall kvenna 21%. Kynjahlutfoll
i sjodnum hafa haldist naer ébreytt fra arinu 2008.

Hlutfallsleg skipting lifeyrisgreidslna skiptust pannig ad
greidslur til ellilifeyrispega voru 79,4% af heildar lifeyris-
greidslum arsins, makalifeyrir var 12,7%, barnalifeyrir var
1,4% og ororkulifeyrir var 6,5%.

Ororkutidni sjédfélaga er ennpa med pvi loegsta sem gerist.
bPad bydir ad sjédurinn getur varid heerra hlutfalli af id-
gjoldum til eftirlaunagreidslna en margir adrir sjodir. Trygg-
ingavernd er g6d hja sjodnum og talsvert yfir lagmarkskré6fum
skv. 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjoda. Tryggingavernd nezer til 6rorku-,
maka- og barnalifeyris og er t.a.m. makalifeyrir greiddur til
a.m.k. 5 dra en 16g kveda a um 2 ar.

Fjoldi lifeyrispega
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Aheettustefna

Lifeyrissjodur verkfraedinga setti sér ahaettustefnu 4 arinu
2011.

Tilgangur med ahattustefnu sjédsins er ad skilgreina skipu-
lag, umsjon og abyrgd er vardar framkvemd dhettustyringar,
ad skilgreina pa dheettupeetti sem sjédurinn vill fylgjast med
og jafnframt ad skilgreina hvernig fylgst verdur med pessum
aheaettupattum.

Ahattunni er skipt i tvo flokka, fjarhagslega dhettu og
rekstrarahaettu. Peim dhattuflokkum er svo skipt upp i eftir-
farandi undirahaettuflokka:

Fjarhagsleg ahztta Gjaldmidladhzetta
Skuldbindingadh=tta Hztta a 6samremi
Skerdingardhaetta Verdbélgudhztta
Idgjaldadhaetta Ahztta vegna eigna utan
Kreppudhatta efnahagsreiknings
Lydfredileg ahaetta

Pélitisk ahaetta Rekstrarahztta
Lausafjirdhtta Ahztta vegna svika
Seljanleikadh=tta Ahztta vegna upplysinga-
Utstreymisahaetta tekni

Mbétadiladhztta Ordsporsahatta
Skuldaradhatta Lagaleg dhzetta
Sampjéppunarahaetta Urskurdarahatta lifeyris
Landsdhztta Ahztta vegna uthysingar
Markadsihatta Upplysingadheetta
Vaxtadhaetta Afhendingarahatta
Uppgreidsluahaetta

Verdbreytingarahaetta
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Samspil aheettustefnu og fjarfestingarstefnu

Hlutverk fjarfestingarstefnu i ahaettustyringu sjodsins er
ad setja fram pau vidmid fyrir dhaettupaetti sem sjédurinn
hyggst nota, sem og fjalla um og greina helstu dhaettupaetti
sj6dsins. Par eru medal annars sett fram itarleg viomid fyrir
sampjoppunarahattu sem sjédnum ber ad framfylgja. [
arlegri fjarfestingarstefnu sjodsins er jafnframt farid yfir
helstu ahaettupeetti fyrir utan rekstrarahaettu.

Markadsahatta

Arsfjérdungslega gerir sjédurinn itarlega markadsihaettu-
skyrslu en par eru farid ofan i pa dhaettupatti sem taldir eru
upp hér ad ofan undir markadsdhattu.

Ymsar namnigreiningar eru gerdar eins og 4 vaxtadhattu
verdtryggdra og 6verdtryggdra vaxta, 4 breytingu 4 verdmaeti
gjaldmidla og verdbolgu. Einnig eru ymsar svidsmyndir settar
fram par sem ahrif ymissa patta 4 tryggingafraedilega stodu
sj6dsins eru metin. Til deemis er verdbdlguskot skodad, miklar
verdbreytingar a erlendum moérkudum sem og sveiflur 4 gengi
krénunnar.

Einnig er VaR (Value at Risk) notad til ad meta flokt/sveiflur
eignasafna.



Fjarfestingarstefna

Stjérn Lifeyrissjods verkfraedinga sampykkti fjarfestingar-
stefnu sjodsins fyrir arid 2012 i névember. Miklar breytingar
voru gerdar a vinnu vid fjarfestingarstefnu a milli ara og
hafdi ny ahaettustefna sjédsins dhrif. Hver eignaflokkur var
metinn ut fra stodu markada og framtidarhorfa par sem litid
var til samspils dhaettu og avoxtunar. Vid mat a dhaettustigi
sj6dsins var litid til mats a skuldbindingum sjédsins, fram-
tidargreidslufledi, aldursamsetningar sjodfélaga og trygg-
ingafraedilegrar stodu. Auk pess var samspil eigna og skuld-
bindinga skodad tut fra hversu nemt safnid var med tilliti til
verdbodlgu og breytingu vaxta. I kjolfarid voru gerdar ymsar
svidsmyndir. I framhaldi af pessari vinnu var sett fram fjar-
festingarstefna sj6dsins asamt fjarfestingarheimildum.

11j6si gjaldeyrishafta og i kjélfar bankahruns hafa fjarfesting-
arkostir lifeyrissj6da takmarkast mikid. Fjarfestingarstefna
endurspeglar skort fjarfestingartaekifaera sem i bodi eru. Ef
borin er saman eignasamsetning sjodsins bann 31.12.2011

Fjarfestingarstefna 2012

Innlan

Innlend skuldabreéf
Innlend hlutabreéf
Erlend hlutabréf
Erlend skuldabréf

66%

Sérhafdar fjarfestingar
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vid fjarfestingarstefnu sjoédsins fyrir arid 2012 eru helstu
breytingarnar per ad innistaedur i banka leekka nokkud, inn-
lend skuldabréf lekka, innlend og erlend hlutabréf haekka og
erlend skuldabréf lekka 4 moti.

Medalliftimi skuldabréfa, annarra en sj6dfélagalana, er 6,7
ar. Reynt verdur ad lengja liftima skuldabréfasafnsins med
pvi ad leggja dherslu & lengri skuldabréfaflokka sem og ad
fjarfesta i fasteignavedtryggdum fyrirtekjaskuldabréfum
med langan liftima. Markmid um medalliftima skuldabréfa
er 6-8 ar.

Vidmid eignaflokka

Hver undirflokkur fyrir sig hefur sitt vidmid og er arangur
hvers flokks borin reglulega saman vid vidmid. Vidmidin eru
i t6flu hér fyrir nedan.

OMXI3MNI visitala rikishréfa
med 3ja manada liftima

Innlan

Samsett skuldahréfavisitala*
OMXIBGISK hlutabréfavisitala
Kauphallar islands

MSCI World Index Total Return hluta-
bréfavisitala Margan Stanley
BARCAP TR Bond Index skuldabréfa-
visitala Barclays Capital

HFRI FoF Composite Index breid
marksjddasjddavisitala fra Hedge
Fund Research

Innlend skuldabréf
Innlend hlutabreéf

Erlend hlutabréf

Erlend skuldabréf

Sersnidnar fjarfestingar

* 80% OMX10YI (verdtryggd visitala rikishréfa med 10 ara liftima), 10%
OMXISYI (verdtryggd visitala rikisbréfa med S ara liftima), 10% OMXISYNI
(6verdtryggd visitala rikisbréfa med 5 ara liftima
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Tryggingafraedileg stada

Tryggingafradileg stada samtryggingardeildar var neikvaed
um 6,8% i arslok 2011 ad teknu tilliti til skerdingar réttinda
1. jantar 2012 um 5%. Stada afallinna skuldbindinga var
neikvaed um 6.238m.kr. eda -15,6% af afollnum skuldbind-
ingum. Stada vegna vaentra framtidaridgjalda var hins vegar
jakvaed um 1.404m.kr. eda um 4,5% af framtidarskuldbind-
ingum. Samanlagt var tryggingafraedileg stada sjoédsins nei-
kvaed um 4.834m.kr. Skerding réttinda 1. jantar 2012 um 5%
beetti tryggingafraedilega stodu sjédsins um u.p.b. 2,5%.

Tryggingafradileg athugun er gerd af tryggingafradingi sj6ds-
ins. I henni felst samanburdur 4 verdmeti eigna sj6dsins og
idgjalda vid beer skuldbindingar til greidslu lifeyris sem leida
af sampykktum sjédsins. Log um starfsemi lifeyrissjoda og
sampykktir sj6dsins setja vikmork fyrir pann mun sem heim-
ill er milli eignalida og skuldbindinga an bess ad gera naud-
synlegar breytingar 4 sampykktum. [ sampykktum er kvedid &
um agd fravik megi ekki vera meira en 10% og er stada sj6dsins
innan beirra marka. [ 16gum eru vikmérk almennt 10% 4 ein-
stoku ari og ef munur hefur haldist meiri en 5% samfellt i
fimm ar pa parf ad gera breytingar a sampykktum. Fra arinu
2009 hafa verid i gildi bradabirgdalog sem hafa vikkad pessi
vikmork timabundid.

Tryggingafredileg stada fra 2007-2013

0,0%

A adalfundi sj6dsins arid 2009 var sampykkt fimm ara daetlun
stjérnar um ad na tryggingafraedilegri stédu sjédsins 1 jafn-
vaegi fyrir arslok 2013. Tryggingafraedileg stada i arslok 2008
var neikvaed um 16,8% og voru fundarmenn sammala um bad
ad skerda ekki réttindi sjodfélaga i einu lagi til ad na st6dunni
ijafnveegi heldur gera bad a lengri tima.

Aztlun sj6dsins um ad na tryggingafradilegri stodu sj6dsins i
jafnvaegi fyrir arslok 2013 er synd 4 myndinni hér fyrir ned-
an. Aztlunin er teiknud sem raud lina og gerdi rad fyrir ad
tryggingafraedileg stada i arslok 2011 vaeri -6,7%. A myndinni
sést ad midad vid stéduna i arslok 2011 er sjédurinn nanast
4 daetlun vid raudu linuna. Lifeyrissjédir purfa ad skila 3,5%
raunavoxtun arlega til ad vidhalda somu tryggingafraedilegu
stodu. Ef stadan a ad batna pa parf dvoxtunin ad vera heerri
en 3,5%.
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Avixtun og préun markada

Arid 2011 einkenndist af faum nyjum fjarfestingarkostum
og minnkandi frambodi af verdbréfum. Hlutafé i Hogum var
tekid til vidskipta i Kaupholl Islands i desember en pad var
eina nyskraning arsins 4 hlutabréfamarkadi. Einnig var litid
um adrar skuldabréfattgifur en hja riki, Lanasjédi sveitar-
félaga og Reykjavikurborg.

Avéxtun 4 arinu 2011 4 innlendum verdbréfamérkudum var
g60. Rikisskuldabréf og onnur markadsskuldabréf skiludu
mjog godri avoxtun a arinu par sem avoéxtunarkrafan laekk-
adi jafnt og bétt yfir arid sem felur i sér haekkun a verdmeeti
skuldabréfa sem faerd eru a markadsvirdi. Skuldabréfavisitala
GAMMA, sem samanstendur af rikistryggdum skuldabréf-
um, hakkadi um 12% 4 arinu. Staerstu innlendu hlutafélégin
hakkudu flest 4 arinu. Hlutabréf i Icelandair haekkudu um
60%, Marel um 26% og Hagar um 21% (m.v. utbodsgengid).
Gengi Ossurar lekkadi um 9%.

Heimsvisitala Morgan Stanley i dollurum, sem er mest not-

adi malikvardinn um gengi erlendra hlutabréfa, laekkadi um
5,5% a arinu.

Hrein eign til greidslu lifeyris
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Verdlag haekkadi um 5,2% 4 drinu 2011 og gengi krénunnar
veiktist um 4,8% gagnvart erlendum gjaldmidlum. Hlutfall
erlendra eigna sjodsins i arslok 2011 var 21,8%.

Sjédurinn gjaldferdi 434 m.kr. 4 drinu vegna varddarnidur-
feerslu verdbréfa i samtryggingardeild. Nidurfaerslurnar voru
ad mestu leyti vegna skuldabréfa fjarmalafyrirtekja. Ovissa
er enn um verdmaeti dkvedinna eigna sj6dsins, adallega fyrir-
tekjaskuldabréfa, erlendra skuldabréfavafninga og uppgjor
gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga.

Jakvaed broun vard a avoxtun samtryggingadeildar a milli ara.
Nafnavoxtun var 6,4% a arinu 2011 og raunavoxtun 1,1%
samanborid vid 0,4% nafnavoxtun og -2,2% raunavoxtun a
arinu 2010. An vartidarnidurferslu arsins hefdi nafnavoxtun
verid 7,8% og raunavoxtun 2,5%. Hrein eign i arslok 2011 til
greidslu lifeyris var 33.621 m.kr. og haekkadi um 12% a milli

ara.
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Verdbrefaeign og fjarfestingar

Fjarfestingar arsins

Fjarfestingarporf sjédsins var um 3,7 ma. i samtryggingar-
deild a sidasta ari. Hér er att vid nyja fjarmuni i formi id-
gjalda, afborgana og vaxta af skuldabréfum sem ekki voru i
styringu, ad fradregnum lifeyrisgreidslum og rekstrarkostn-
adi. Ekki eru talin med kaup og sala eignastyringaradila.

Mestu var radstafad i rikistryggd skuldabréf eda 2,1 ma. Um
725 m.kr. var radstafad i skuldabréf sveitarfélaga og 273 m.kr.
foru til greidslu skuldbindinga vegna framtakssjéda. Ny sj6d-
félagalan namu 352 m.kr. og 677 m.kr. var radstafad i innlend
hlutabréf.

I toflunni hér ad nedan ma sja hvernig fjarfestingar skiptast
i eignaflokka 4 arinu af fjarmunum sem eiga sér uppruna hja
sjodnum sjalfum p.e. eru ekki i styringu hja eignarstyringar-
adilum.

Kaup Sala Alls
Bankainnisteedur -234 -234
Sjodfélagalan 352 0 8352
Rikisskuldabref 2.125 0 2.125
Onnur innl.skbr. 1.037 -372 665
Innl. hlutabréf 677 -106 571
Erl. skuldabreéf 1.504 -167 1.337
Erl. hlutabréf 484 =1L53 -1.055
Serteekar fjarfestingar 273 -83 190
Samtals: 6.452 -2.501 3.951
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Verdbreéfaeign i arslok

Alls nam verdbréfaeign samtryggingardeildar ad vidbaettum
bankainnstedum 33,6 ma. i lok arsins. Samsetning verd-
bréfasafnsins var vel fyrir innan vikmork fjarfestingarstefnu
sjédsins

Bankainnstadur voru 7,2% af heildar verdbréfaeignum sjods-
ins i lok arsins. Sjodfélagalan voru 19,3%, innlend skuldabréf
voru 49,1% og innlend hlutabréf voru 5,9%. Erlend skuldabréf
voru 5,1% og erlend hlutabréf 7,8%. Sérsnidnar fjarfestingar
namu 5,7% af verdbréfaeign sj6dsins 1 arslok.

Vagi skuldabréfa med abyrgd rikisins og sveitarfélaga jokst
verulega i eignasafni sjédsins a sidasta ari. Pannig voru rikis-
bréf og ibudabréf, b.m.t. rikisskuldabréfasjodir, 29% af eigna-
safninu i arslok en voru til samanburdar 24% arid adur. Vagi
sveitarfélagabréfa var 8,3% i arslok en var 7,7% arid adur.

B 2011

2010

Verdbrefaeign i arslok

50%

40%

30%

20%

10%

Sjedfélaga- Innlend Innlend Erlend Erlend Sérsnidnar
skuldabréf hlutabréf skuldabréf hlutabréf fjarf.

Banka-
innsteedur lan

0%




Sjodfelagalan

Sjodfélagar 6dlast lansrétt eftir ad hafa greitt idgjold i sjodinn
i samtals 6 manudi og purfa ad vera virkir greidendur med id-
gjold i skilum. A drinu 2011 voru gerdar talsverdar breytingar
a lanareglum sj6dsins. Hamarksfjarhaed frumlans med 3,7%
verdtryggdum voxtum var haekkud og er nu 15 m.kr. og vextir
vidbotarlana voru laekkadir i 4,3% en fjarhaed er obreytt i 10
m.kr. Himarksvedhlutfall fasteigna var haekkad tur 65% i 75%
a fullklarudum fasteignum. Lanstimi var haekkadur dr ad
hamarki 25 ar 1 ad vera ad hamarki 40 ar. Lantakandi getur
nu valid milli lans med jéfnum greidslum eda jofnum afborg-
unum.

Ny lan til sj6dfélaga namu 352 m.kr. sem er aukning um 67%
fra fyrra ari.

Ny sjodfélagalan i milljonum kraona
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I arslok 2011 var heildarfjarhaed sj6dfélagalana 6.484 m.kr.
og haekkadi um 0,9% fra fyrra ari. Fjoldi lana var 1.893. Sj6d-
félagar eru godir greidendur en vanskil sjédfélaga i arslok
namu 22 m.kr. eda adeins 0,3% af heildarfjarhaed tutlana til
sj6dfélaga. A arinu purfti sjédurinn ad faera nidur 3 lan vegna
110% leidar en 26 sjodfélagar nyttu sér skuldatirraedi um
greidsluadlogun og sértaeka skuldaadléogun. Varudarafskrift
vegna sjodfélagalana 4 drinu var 50 m.kr. sem xtlad er ad
taki til lana sem parf ad faera nidur ad einhverju leyti vegna
skuldaadlégunar sjodfélaga.

Lansréttur sj6dfélaga midast vid ad greidd séu lagmarksidgjold
i sj6dinn sem er m.v. visit6lu launa 1.jan 2010 kr. 300.000.
Lagmarksidgjald breytist i samraemi vid grunnvisitélu launa
1.jandar 2010 (366,9). Haetti sjodfélagar ad greida i sjodinn
eda greida idgjald undir lagmarksvidmidum ma hakka vext-
inaum 1,2% a frumldnum sem bera 3,7% vexti.

Samanburdur vaxta
Ib.Isj. og Lifsverk
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Sereign

Sjodfélogum bydst ad gera samning um séreignarsparnad
vid Lifsverk og ad fa hluta af samtryggingaridgjaldi greitt i
séreignarsjod par sem sjodurinn er blandadur sjédur sam-
tryggingar- og séreignardeildar. Séreignarlifeyrissparnadur
veitir sj6dfélogum aukid svigram til uttektar a lifeyri. Pannig
er heimilt skv. 16gum nr. 129/1997 ad hefja attekt a sér-
eignarsparnadi fra 60 ara aldri med eingreidslu eda jofnum
greidslum a dkvednu timabili. Séreignarsjédir erfast 100%
vid frafall sj6dfélaga og gildir bad um allar inngreidslur i sér-
eignarsjodi. Fra drinu 2009 hefur verid veitt undanpaga fra
16gunum og sj6dfélogum verid heimilt ad taka it sparnad sinn
allt ad fjarha=d 6.250.000 kr. — st heimild a eingéngu vid um
adila med sérstakan samning um vidbétarlifeyrissparnad vid
sjodinn og gildir pvi ekki um framlog vegna umframidgjalds
til samtryggingardeildar.

Bodnar eru brjar mismunandi leidir i séreignarsparnadi.
Leid 1 fjarfestir eingéngu i innlendum skuldabréfum. Leid
2 fjarfestir baedi i innlendum og erlendum hlutabréfum og
skuldabréfum. Leid 3 fjarfestir eingdngu i innlanum og rikis-
tryggdum verdbréfum. bridja leidin var sett 4 stofn eftir
bankahrunid og hoéf starfsemi i agust 2009.

Seéreignarleid 1

Fjarfestingarstefna 2012

Innlan
. Rikistryggd skuldabréf

[ Onnurinnlend
skuldabréf
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Séreignarleidirnar skiludu ageetri avéxtun a arinu 2011. Leid
1 skiladi 2,7% raundvoxtun, leid 2 skiladi 3,7% raunavoxtun
og leid 3 skiladi 0,6% raunavoxtun. Framlag rikisskuldabréfa
i avoxtun séreignarleida var haest i leid 1 og 2 en framlag inn-
lanaileid 3. Séreignarleidirnar eru gerdar upp a4 markadsverdi
og er reiknad gengi daglega.

Fjarfestingarstefna séreignarleidanna kvedur 4 um markmid
eignasamsetningar verdbréfa eftir helstu eignarflokkum i lok
nasta ars med akvednum vikmorkum.

Séreignarleid 1

Nafnavoxtun séreignarleidar 1 var 8,1% a arinu 2011, og
hrein raunavoxtun 2,7%. 1dgjold namu 605 m.kr., lifeyris-
greidslur voru 168 m.kr. og hrein eign til greidslu lifeyris var
4.472 m.kr. i arslok. Alls greiddu 2.617 sjodfélagar idgjald i
leid 1 4 drinu 2011 og 128 fengu greiddan lifeyri.

Séreignarleid 1
Eignasamsetning 31.12.2011
Innlan

B Rikistryggd skuldabréf
[l Onnurinnlend skuldabréf




Séreignarleid 2 Séreignarleid 3

Nafnavoxtun séreignarleidar 2 var 9,2% 4 arinu 2010 og Nafnavoxtun séreignarleidar 3 var 5,8% a arinu 2010 og hrein
hrein raunavéxtun var 3,7%. 1dgjold namu 83 m.kr., lifeyris- raundvoéxtun 0,6%. Idgjéld namu 20 m.kr. og lifeyrisgreidslur
greidslur voru 15,8 m.kr. og hrein eign til greidslu lifeyris i voru 0,3 mkr. Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok var 42,8
arslok var 456 m.kr. Alls greiddu 265 sj6dfélagar idgjald i leid m.kr. Alls greiddu 32 sjédfélagi idgjald i leid 3 a arinu 2011 og

2 4 arinu 2011 og 23 fengu greiddan lifeyri. einn fékk greiddan lifeyri.
Sereignarleid 2 Seéreignarleid 3
Fjarfestingarstefna 2012 Fjarfestingarstefna 2012
Innlan Il 'nnlan
. Rikistryggd skuldabréf Rikistryggd
. skuldabréf
Onnurinnlend skuldabréf
Innlend hlutabréf
Il Erlend hlutabréf
Séreignarleid 2 Séreignarleid 3
Eignasamsetning 31.12.2011 Eignasamsetning 31.12.2011
Innlan Il 'nnlan

Rikistryggd skuldabréf Innlend skuldabréf
Onnur innlend skuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf
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Stjorn og starfsmenn

Stjoérn lifeyrissjodsins er skipud fimm adalménnum og prem-
ur til vara. Tvo ar i r60 eru tveir adalmenn i kjori 4 adalfundi
og einn varamadur en bridja hvert dr er einn adalmadur i
kjori og einn til vara.

A adalfundi i mai 2011 voru Agni Asgeirsson og Agust Valfells
kjornir i adalstjérn til priggja ara og Prandur Olafsson i vara-
stjorn til priggja ara.

A adalfundi i mai 2012 eru tveir adalmenn i kjori og einn
varamadur til briggja ara.

I stjérn eru (kjortimabili lykur):

Prainn Valur Hreggvidsson, formadur (2012)
Agni Asgeirsson, varaformadur (2014)
Elisabet Arnadéttir (2012)

Jon Larus Stefansson (2013)

Agtst Valfells (2014)

Varamadur:
Asdis Kristjansdéttir (2012)
Prandur Olafsson (2014)
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Stjornin kom saman 17 sinnum fra sidasta adalfundi.

Starfsmenn
Alls storfudu sj6 starfsmenn hja sjddnum i fullu starfi 4 arinu
2011. Rut Hreinsdottir hof storf sem fjarmalastjori i juni
2011. Jon Tryggvi Johannsson logfraedingur 1ét af stérfum i
januar 2012.

Starfsmenn sjédsins i drslok:

Audur Finnbogadottir, framkvaemdastjori

Erla J6ona Sigurdardottir, méttaka og idgjaldaskraning
Jon Tryggvi Jéhannsson, 16gfraedingur

Lydur H. Gunnarsson, eignastyring

Ola Helga Sigfinnsdéttir, adalbokari og lifeyrismal
Rut Hreinsdottir, fjarmalastjori

boérhallur S. Bardason, verdbréfaskraning

Stjorn Lifeyrissjods
verkfraedinga 2011.

Efri r6d fra vinstri:

Elisabet, Jon Larus og Agust.
Nedri r6d fra vinstri:
Prdinn Valur og Agni.



Arsreikningur

LIFEYRISSJODUR
VERKFRADINGA



Aritun og skyrsla stjornar

2011 var ar umbéta i starfi sjddsins.

Radist var i stefnumétun sem lid 1 uppbyggingu sjédsins til
framtidar. I kjolfarid var lokid vid gerd dhaettustefnu sem
skilgreinir ahaettustyringu sjodsins, gerd fjarfestingarstefnu
var breytt auk bess sem gerdar hafa verid breytingar a verk-
ferlum og innra starfi sj6dsins. Markmidid er ad na jafnvaegi i
avoxtun eigna til langs tima.

Rétt er ad geta bess ad i fyrsta sinn i sogu sjédsins eignadist
hann ,logo“ sem nu er notad 4 allt kynningarefni og bréfsefni
sj6dsins. Er bad margflétungur i blaum lit sem unninn er upp
ar grunnflétum i gullinsnidi.

Eins og adur hefur komid fram 1ét stjérn vinna 6hada athug-
un a starfsemi sj6dsins 4 arunum 2007-2009 og kynnti nidur-
stédur hennar fyrir sjodfélogum 4 sjédfélagafundi i febraar
2011. Uttektarnefnd Landssamtaka lifeyrissjéda kynnti sidan
skyrslu sina i febriar 2012. Ymsar gédar dbendingar komu
par fram en stjérn telur ad sjé6durinn hafi pa pegar, adur en
skyrsla LL kom 1t, verid buin ad bregdast vid mérgum helstu
abendingum nefndarinnar vardandi starfsheaetti sjédsins
sjalfs. Vardandi abendingar um starfsheetti lifeyrissjédanna
i heild sinni telur stjornin jafnframt til mikilla béta ad lif-
eyrissjodir tekju sig saman um bzer varnir ad setja viomid
vegna skilmala fyrirtaekjaskuldabréfa og ad farid veeri i upp-
feerslu 4 16gum um lifeyrissjodi, sérstaklega m.t.t. einféldunar
4 heimildum fjarfestinga lifeyrissjoda.

I samraemi vid dzetlun sem sampykkt var af sj6dfélogum 4
adalfundi 2009 um ad na jafnvaegi i tryggingafraedilega stodu
sj6dsins fyrir arslok 2013 purfti ad gripa til 5% skerdingar
a réttindum sjodfélaga og lifeyrispega pann 1.1.2012. Var su
skerding sampykkt sérstaklega a adalfundi 2011. Eftir sem
adur reyndist tryggingafraedileg stada vera neikvaed um 6,8% i
arslok 2011 og verdur pvi ad gera rad fyrir frekari skerdingum
réttinda til ad na settu markmidi.
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I arslok 2011 attu 3.743 sjédfélagar réttindi i sjodnum. I sam-
tryggingardeild var medalfjéldi virkra sjédfélaga 2.588. Sam-
anlogd idgjold arsins 2011 namu 2.213m.kr. og haekkudu um
5,1% fra fyrra ari. Medalfjoldi lifeyrispega var 241, lifeyris-
greidslur voru 452m.kr., og lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum
var 20,4%. Medalfjoldi virkra sj6dfélaga i séreignardeild var
2.914. 13gj6ld namu 708m.kr. og haekkudu um 6,5%. Fjoldi
lifeyrispega var 152, lifeyrisgreidslur voru 184m.kr. og par af
var sérstok utborgun séreignar vegna lagaheimilda 131m.kr.
a arinu.

A rinu 2011 stérfudu 7,5 starfsmenn ad jafnadi i fullu starfi
hja sj6dnum. Nyr fjarmalastjori, Rut Hreinsdottir, hof storf i
juni 2011 og sérfraedingur hja sjédnum lét af stérfum i jantiar
2012.

Heildarfjarhaed launa var um 64m.kr. og launatengd gjold
voru um 14m.kr. Par af voru laun stjornarmanna rdmlega
4m.kr. og laun framkvemdastjéra um 13m.kr.

Sjodurinn rekur eina samtryggingardeild og prjar leidir i sér-
eignardeild.

Jakvaed préun vard a avoxtun samtryggingardeildar sj6dsins
a milli ara. Nafnavoxtun samtryggingardeildar var 6,4% a
arinu 2011 og raunavoxtun 1,1% samanborid vid 0,4 % nafn-
avoxtun og -2,2% raundvéxtun 4 arinu 4 undan. Hrein eign i
arslok til greidslu lifeyris var 33.621m.kr. og haekkadi um 12%
4 milli ara. Visitala neysluverds heekkadi um 5,2% a arinu.
Nafnavoxtun an nidurfaerslna a drinu 2011 var 7,8% og raun-
avoxtun 2,6%.



Nafnavoxtun séreignarleidar 1 var 8,1% og raunavoxtun var
2,8%. Hrein eign i arslok var 4.472m.kr. og jokst um 25% a
milli dra. Nafnavoxtun séreignarleidar 2 var 9,2% og raun-
avoxtun 3,8%. Hrein eign i arslok nam 456m.kr og hekkadi
um 29% a milli ara. Nafnavoxtun séreignarleidar 3 var 5,8%
og raunavoxtun 0,6%. Hrein eign i drslok var 43m.kr. og rif-
lega tvofaldadist a arinu.

Rikistryggd skuldabréf gafu bestu avoxtun eignaflokka i sér-
eignardeild. Varudarnidurfersla var gerd i séreignardeild 1
vegna skuldabréfa fyrirtekja arid 2010 og nam hdn 121m.
kr. Hafdi pad ahrif til laekkunar a nafnavoxtun deildarinnar
um 3,07%.

Varudarnidurferslur samtryggingardeildar ndmu a darinu
2011 434m.kr. en voru arid 2010 1.262m.kr. Nidurfaerslur a
arinu 2011 voru ad mestu leyti vegna skuldabréfa fjarmala-
fyrirtekja. Ovissa er ennpad um verdmeti dkvedinna eigna
safnsins s.s. skuldabréf fyrirtekja og uppgjor gjaldmidla- og
vaxtaskiptasamninga. Gerdur var samningur vid slitastjéorn
Landsbanka [slands um uppgjor afleidusamninga og tutlit er
fyrir ad samningur vid slitastjérn Glitnis naist fljétlega. Eins
og nanar kemur fram i skyringu i arsreikningi pa getur nidur-
stada bessara batta haft ahrif 4 afkomu og efnahag sj6dsins.

Innlend skuldabréf gafu bestu avoxtun eignaflokka i sam-
tryggingardeild. Lifeyrissjodir gerdu samkomulag vid fjar-
malaraduneytid um patttéku lifeyrissjéda i itbodum Sedla-
banka Islands 4 arinu 2012 med kaupum 4 I6ngum innlendum
skuldabréfum gegn solu erlendra eigna. bPatttakan er lidur i
afléttingu gjaldeyrishafta og nidurfellingu eignaskattsakvaed-
is 1 16gum er vardar lifeyrissjodi.

Fjarfestingar a arinu 2012 munu endurspeglast af bvi fjar-
festingarumhverfi sem buid er vid og beirri fjarfestingar-
stefnu sem métud var i lok drs 2011. Verdtryggdir vextir
langra rikisskuldabréfa eru med laegra moéti og svo virdist
sem Sedlabanki Islands hafi hafid vaxtahakkunarferli 6verd-
tryggdra vaxta. Vegna gjaldeyrishafta munu fjarfestingar lif-
eyrissj6da erlendis takmarkast vid endurfjarfestingar, vextir
erlendis eru s6gulega lagir, vida er ennpa skjalfti i efnahagslifi
heimsins b6 erlendir hlutabréfamarkadir hafi hakkad tolu-
vert fyrstu 10 vikur arsins 2012, og ekki er ur moérgu ad velja i
innlendum hlutabréfum eda skuldabréfum bé ur pvi geti raest
a sidari hluta drsins.

Reykjavik, 29. mars 2012

Stjorn
Valur Hreggvidsson Agni Asgeirsson
Stjérnarformadur Varaformadur
Agutist Valfells Elisabet Arnadéttir
Jon Larus Stefansson
Framkvaemdastjori:

Audur Finnbogasoéttir

Arsreikningur 2011
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Aritun endurskodenda

Til stjornar og sjodfélagai Lifeyrissjadi
verkfraedinga

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyris-
sj6ds verkfraedinga fyrir arid 2011. Arsreikningurinn hefur
ad geyma aritun og skyrslu stjoérnar, yfirlit um breytingar 4
hreinni eign til greidslu lifeyris 4 arinu, efnahagsreikning,
yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikn-
ingsskilaadferdir, adrar skyringar og kennitdlur deilda.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora
a arsreikningnum

Stjérn og framkvaemadastjori eru abyrgir fyrir gerd og fram-
setningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikn-
inga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Samkvaemt pvi
ber beim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti
sem vardar gerd og framsetningu drsreiknings, pannig ad
hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnar og fram-
kvaemdastjora naer einnig til bess ad beitt sé videigandi
reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad
vid adstedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i 1jés & ars-
reikningnum 34 grundvelli endurskodunarinnar. Endur-
skodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla.

Arsreikningur 2011

Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum
og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg
vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum
og skyringum i drsreikningnum. Val endurskodunaradgerda
byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri
hattu ad verulegir annmarkar séu a arsreikningnum, hvort
sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid
er tekid tillit til pess innra eftirlits sjédsins sem vardar gerd
og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja vid-
eigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit
a virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig i
sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem
stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat a fram-
setningu hans 1 heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra
og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

bad er alit okkar ad drsreikningurinn gefi glogga mynd af af-
komu sjédsins 4 arinu 2011, efnahag hans 31. desember 2011

og breytingu 4 handbaru fé a drinu 2011, { samraemi vid 16g
og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 29. mars 2012
Ernst & Young ehf.

Asbjorn Bjérnsson
16ggiltur endurskodandi

Lifeyrissjédur verkfreedinga | 21



Yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris

1dgjold

Idgjold sjodfélaga ...,
1dgjold launagreidenda.........................
Réttindaflutningur og endurgreidslur........
Jofnun 6rorkubyrdi ...l

Idgjoldalls ..............oooviiiiiiiiiiiiit

Lifeyrir

Lifeyrir......cooviiiiiii i
Kostnadur vegna 6rorkumats .................

Lifeyriralls ..............coiiiiiii i

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum........................
Vaxtatekjur og gengismunur ..................
Breytingar 4 nidurferslu......................

Fjarfestingartekjuralls ......................

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ..........
Fjarvorslu- og eignastyringarkostnadur......

Fjarfestingargjoldalls........................

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ..........
Timabundinn skattur..........................
Haekkun & hreinni eign 4 timabilinu..........

Hrein eign fra fyrradri................... ...

Hrein eign i lok timabils
til greidslu lifeyris............................
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Skyr.

14

19

Samsteda
31/12/2011 31/12/2010
993.732 958.911
1.937.218 1.831.982
(13.988) (26.331)
3.483 5.029
2.920.445 2.769.591
636.104 514.639
76 88
636.180 514.727
574.432 373.214
2.430.813 1.496.388
(434.102) (1.383.805)
2.571.143 485.797
59.393 53.912
53.302 46.361
112.695 100.273
81.349 73.842
31.440 0
4.629.922 2.566.546
33.962.232 31.395.686
38.592.154 33.962.232

Samtryggingardeild
31/12/2011 31/12/2010
873.473 832.512
1.335.583 1.266.720
154 459
3.483 5.029
2.212.693 2.104.720
451.953 433.643
76 88
452.029 433.731
71.244 (24.174)
2.429.969 1.495.150
(434.102) (1.262.347)
2.067.111 208.629
59.393 53.912
42.294 37.504
101.687 91.416
76.989 70.306
27.390 (0]
3.621.708 1.717.896
29.999.155  28.281.259
33.620.863 29.999.155

Fjarhadir i pdsundum kréna



31.desember 2011

Séreignarleid 1

31/12/2011  31/12/2010
100.389 107.005
533.750 503.283
(29.095) (30.252)

0 0
605.043 580.036
168.078 76.020

0 0
168.078 76.020
465.003 359.837

702 1.121

0 (121.458)
465.705 239.500

0 0

9.941 8.092
9.941 8.092
3.930 3.225
3.643 0
885.157 732.199
3.587.106 2.854.907
4.472.263 3.587.106

Arsreikningur 2011

Séreignarleid 2

Séreignarleid 3

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
15.437 15.208 4.433 4.186
60.580 56.763 7.306 5.216

6.961 1.297 7.992 2.165
0 0 0 0
82.978 73.268 19.731 11.566
15.751 4.976 322 0
0 0 0 0
15.751 4.976 322
36.334 36.227 1.851 1.324
134 110 9 7
0 0 0 0
36.467 36.337 1.860 1.331
0 0 0 0
1.012 736 56 29
1.012 736 56 29
402 295 28 16
372 0 35 0
101.908 103.598 21.150 12.853
354.334 250.736 21.637 8.783
456.242 354.334 42.787 21.637
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Efnahagsreikningur

Skyr. Samstada Samtryggingardeild

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum............ 9.921.404 9.340.624 8.169.507 8.293.993
Verdbréf med fostum tekjum.................. 19.594.722 16.123.047 16.639.552 13.340.369
VeOlan. .....ooviiiiiiiie i 6.470.685 6.426.530 6.470.685 6.426.530
Bankainnstaedur ....................oc 2.422.657 2.294.003 2.180.189 2.184.746
Fjarfestingaralls.............................. 10-17 38.409.468 34.184.204 33.459.933 30.245.639
Krofur
Krofur a launagreidendur ..................... 48.756 81.416 38.898 67.682
Adrar krofur............ooiiii 87.893 32.219 87.893 32.219
Krofuralls..................oooiiiiiiiiiin 136.649 113.635 126.791 99.901
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar eignir............ 18 4.262 3.644 4.262 3.644
Sjodur og veltiinnldn........................... 222.841 456.525 222.841 456.525
Adrar eigniralls............................... 227103 460.169 227103 460.169
Eignir samtals ... 38.773.220  34.758.009 33.813.827  30.805.709
Skuldir
Skuldir vid ldnastofnanir...................... 20-21 (118.331) (790.000) (118.331) (790.000)
Skuldir milli deilda............................. 0) (0) (17.202) (10.777)
Adrar vidskiptaskuldir....................... (62.735) (5.777) (57.431) (5.777)
Skuldiralls...............oooiiiiii i (181.066) (795.777) (192.965) (806.554)
Hrein eign til greidslu lifeyris............... 38.592.154 33.962.232 33.620.862 29.999.155
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31.desember 2011

Séreignarleid 1

31/12/2011  31/12/2010
1.574.079 911.131
2.704.718 2.577.519

0 0
175.137 77.196
4.453.934 3.565.846
8.715 12.022
0 0
8.715 12.022
0 0

(0) (0)

0) 0)
4.462.649 3.577.867
0 0
14.510 9.239
(4.896) 0
9.613 9.239
4.472.263 3.587.106

Arsreikningur 2011

Séreignarleid 2

Séreignarleid 3

31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010
161.122 128.495 16.696 7.005
250.452 205.160 0 0

0 0 0 0
41.956 17.691 25.375 14.369
453.530 351.345 42.071 21.374
1.094 1.678 49 34

0 0 0 0

1.094 1.678 49 34

0 0 0 0

0 0 0 0
454.624 353.024 42.119 21.409
0 0 0 0

1.990 1.311 702 228
(372) 0 (35) Y
1.618 1.311 667 228
456.242 354.334 42.787 21.637
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Sjédstreymi

Inngreidslur

0 T4 o U I
Fjarfestingartekjur..................................
Afborganir verdbréfa ...............................
Seld bréf med fostum tekjum ......................
Seld bréf med breytilegum tekjum.................
Lekkun bankainnstedna...........................
Adrar inngreidslur .....................ooeiL.

Inngreidsluralls ............................

Utgreidslur

Lifeyrir......oooiiiii e
Fjarfestingargjold ................oiiiiiiiiiii .
Rekstrarkostnadur an afskrifta....................
Adrar utgreidslur..............ooiiiiiiiiiii

Utgreidsluralls....................cooiiiiiiii...

Radstofunarfé til fjarfestinga....................

Kaup 4 verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup a verdbréfum med breytil. tekjum ..........
Kaup a verdbréfum med féstum tekjum...........
NYVESIAN . ..ooviti i
Adrar fjarfestingar..................ciiiii

Réddstofunalls.........................oiii...

Haekkun (leekkun) a handbaerufé .................
Handbeaert fé i arsbyrjun............................

Handbeert fé i lok timabils........................
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Samstada

31/12/2011 31/12/2010

2.953.949 2.752.421
934.882 1.061.508
2.359.211 1.386.901
2.881.273 2.024.186
4.335.559 1.935.263
4.557 114.370
4.050 17.662

13.473.480 9.292.312

636.180 514.639
114.581 99.990
77.232 72.831
645.419 5.721
1.473.412 693.181

12.000.067 8.599.131

4.495.408 2.577.366
7.326.993 5.915.752
352.826 210.927
58.521 704

12.233.748 8.704.749

(233.681) (105.617)
456.525 562.142

222.844 456.525

Samtryggingardeild

31/12/2011 31/12/2010

2.241.477 2.088.608
924.296 1.046.680
2.359.211 1.386.901
2.881.273 2.024.186
4.319.039 1.935.263
4.557 114.370

0 7.706

12.729.851 8.603.715

452.029 433.643
103.573 91.133
72.872 69.295
640.979 5.721
1.269.453 599.791

11.460.398 8.003.924

3.955.739 1.982.101
7.326.993 5.915.752
352.826 210.927
58.521 704

11.694.079 8.109.485

(233.681) (105.561)
456.525 562.086

222.844 456.525

Fjarhadir i pdsundum kréna



januar - desember 2011

Séreignarleid 1

31/12/2011  31/12/2010

609.051 580.056

9.853 13.563

0 0

0 0

13.670 0

0 0

3.643 8.280

636.216 601.899

168.078 76.020

9.941 8.092

3.930 3.225

3.643 0

185.591 87.337

450.625 514.562

450.625 514.612

0 0

0 0

0 0

450.625 514.612
0 (50)

0 50

0 0

Arsreikningur 2011

Séreignarleid 2

Séreignarleid 3

31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
83.695 72.221 19.726 11.536
734 1.214 0 52

0 0 0 0

0 0 0 0
2.851 0 0 0
0 0 0 0

372 1.438 35 238
87.652 74.873 19.761 11.826
15.751 4.976 322 0
1.012 736 56 29
402 295 28 16
372 0 425 0
17.537 6.007 831 45
70.115 68.866 18.929 11.781
70.115 68.872 18.929 11.781
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
70.115 68.872 18.929 11.781
0 (6) 0 0

0 6 0 0

0 0 0 0
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Arsreikningurinn er i samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, reglur um &rs-
reikninga lifeyrissjéda og gbéda reikningsskilavenju. Vid gerd drsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt somu reikn-
ingsskilaadferdum og 4 fyrra ari. Arsreikningurinn er i islenskum krénum og allar fjarhadir eru syndar i piusundum nema
par sem annad er tilgreint. Hann hefur ad geyma sameinadan arsreikning fyrir samtryggingardeild og séreignardeildir
asamt sérgreindum arsreikningum eftir deildum.

2. Verdbréfaeign sjodsins skiptist i verdbréf med breytilegum tekjum (hlutabréf og hlutdeildarskirteini), verdbréf med fost-
um tekjum (skuldabréf) og vedlan.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru faerd til eignar & markadsgengi i arslok par sem pad a vid annars a kaupverdi. Verd-
bréf med fostum tekjum og vedlan eru fzrd til eignar 4 kaupkrofu ad teknu tilliti til varudarnidurfaerslu. Erlend verdbréf
eru umreiknud yfir i islenskar krénur 4 skradu kaupgengi i arslok.

Bankainnstadur eru innistaeedur sem eru bundnar lengur en 3 manudi og heyra undir lidinn fjarfestingar i efnahags-
reikningi. Sjédur og veltiinnlan eru feerd undir lidinn adrar eignir i efnahagsreikningi og 4 s lidur vid um innistaedur sem
ekki eru hadar timatakmérkunum a notkun beirra.

Samtryggingardeild

3. Lifeyrissjédurinn starfar samkveemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997 og
hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sjodsins felst i rekstri samtryggingasjéds, en ad auki rekur hann 3 sér-
eignardeildir.

Séreignardeild

4. Séreignarleidir sj6dsins eru 3 talsins. Séreign 1 fjarfestir eingéngu 1 innlendum skuldabréfum, ad mestu leyti med rikis-
abyrgd. Séreign 2 er blanda af innlendum hluta- og skuldabréfum og erlendum hlutabréfum. Séreign 3 fjarfestir eingongu
i innlanum og skuldabréfum rikisins med stuttan liftima.

Idgjold

5. Ekki er d=tlad fyrir 6innheimtum idgjéldum i drslok. Métteknar greidslur an skilagreina eru feerd sem innheimt idgjold.

Lifeyrir

6. Undir lidnum lifeyrir eru allar tutgreidslur sjédsins eda greiddur ellilifeyrir, makalifeyrir, barnalifeyrir og 6rorkulifeyrir
fyrir samtryggingardeild. Framlag rikisins til jofnunar 4 6rorkubyrdi lifeyrissjoda kemur til fradrattar 4 utgreidslum
vegna 6rorku.

7. Lifeyrisgreidslur sundurlidast pannig:

2011 2010

50 5,753 358.744 346.845
MaKali ey iy . ..o e 57.498 53.614
OrorKULEEYTIT . . ..o 29.266 27.434
Barnalifeyrir. .. ... e 6.445 5.749
451.953 433.642

Lifeyrisgreidslur tr séreignarleid T...........oooiiiiiiiiiiiiiiiii e 168.078 76.020
Lifeyrisgreidslur tr séreignarleid 2.t 15.751 4.976
Lifeyrisgreidslur tr séreignarleid 3.t 322 0
636.104 514.638
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Skyringar

Fjarfestingartekjur

8. Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:

Gengismunur innl. hlutabréfa og hlutdeildarskirteina........................
Gengismunur erl. hlutabréfa og hlutdeildarskirteina .........................
Ardur hlutabréfa..........oooiiiii i
Tekjur / (gjold) vegna gjaldmidlavarnarsamninga.....................ooennn.

9. Vaxtatekjur, verdbaetur og gengismunur sundurlidast pannig:

Af sjodfélagalanum. ... ...
Af innlendum skuldabréfum............. ... ... ... ...
Af erlendum skuldabréfum .............. ... ...,
Af bankainnstaedum. ... ... ... . i
Drattarvextir ... .o s
Tekjur / (gjold) vegna vaxtaskipta/gjaldmidlasamninga ......................

10. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast bannig:

Innlend hlutabréf:

Framtakssjodur Islands sThf? ..................cooiiiiiiiiiiiiii ...
Marel hf. ® e
Jardvarmi......oooo i
Kaupbing IS-5 * .. o
Eik fasteignafélag......... ...
Ossur hf. DK ... e
[

Eimskipafélag Islands hf......................cociiiiiiii
Icelandair Group hf * .. ... ..
Bakkavor Group hf. C-hlutabréf .......................oiiiiiii.
Virding hf ... o e
Stodir B-hIUtir ... ..ot e
Reiknistofa lifeyrissjoda .........ccooviiiiiiiiiiiiii i i
MP fjarfestingabanki hf......... ... ...
Exista hf. ...
Bakkavor Group B-hlutir ..............oo
Eignarhaldsfélag Lifeyrissjoda..........c.ccuiiiiiiiiiiii i,
Framtakssjodur Islands GP ehf................ccoooiiiiiiiiiiii ..
Jardvarmi GP ....oooii

*) Skrad hlutabréf sem eru metin 4 markadsverdmaeti i arslok 2011..

1) Mat 4 Framtakssjodi fslaqu tekur mid af endurmetinni hreinni eign sj6dsins m.v. dztlad
verdmeeti i arslok (NAV). An endurmats vaeri virdi FSI 270.439 btsundir kréna.

Arsreikningur 2011

Nafnverd
270
2.437
22
21.029
46.843
696
6.394
584
4.810
19.443
60.567
71.321
7.619
25
11.114
228.907
18.559
9.955
3.183
10.000
54.995
9.259
86

80

2011 2010
903.871 520.569
(264.666) (104.548)

9.993 4.752
(74.766) (47.558)
574.432 373.214

2011 2010
580.227 406.774

1.478.571 754.102
149.658 13.117
217.878 297.560
4.478 7.254

0 17.582

2.430.813 1.496.388

Eignarhlut- Bokfaert
deild verd
1,1% 436.758

Overuleg 243.665
2,1% 171.037
8,7% 156.459
5,9% 142.445

Overuleg 141.382

Overuleg 110.398

Overuleg 102.500

Overuleg 78.645

Overuleg 74.843

Overuleg 60.567

15,0% 45.981

Overuleg 39.317

Overuleg 37.505

Overuleg 35.009

Overuleg 34.336
7,3% 32.479

Overuleg 9.955
3,0% 6.365

Overuleg 5.000

Overuleg 3.300

Overuleg 958
1,2% 86
1,1% 80

Overuleg 14

1.969.083
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Skyringar

10. frh.:

11.

Erlend hlutabréf:

Hlutabréfas6fn hja Morgan Stanley...........ccoooviiiiiiniiiiinn i
Bank NOYdiK ........iiiiii e

Innlend hlutdeildarskirteini:

Vedskuldabréfasjodur Virdingar...........ccoovveiiiiniiiiiinniiiiiineeennnn..
IVE-SK Skammtimasjodur IV. ... ...
MP-RSS Rikistryggdur skammtima sjédur ...
GAMICE Gamma Iceland Fixed Income.................ccoiiiiiiiiinn.....
MP-RIK Rikisskuldabréfasjoour...............ooooiiiiiiiiiiiiiin i,
Audur 1, framtakssjodur. ..ot
Virding Rikisbréf stutt ........ ...
KIV Krofusjodur TV. ... ..o e
Skuldabréfasjodir Islenskra verdbréfa ..............coooviiiiiiiiiiiiiinn...

Erlend hlutdeildarskirteini:

Erlend sjédasofn Stefnis ...
VOgUNATSIOOIT . ...ttt ettt ettt
MIIIAgSSJOOIT. . . ..ottt ettt
FramtaKkssjOOIr. .. ..ot e

Verdbréf med breytilegum tekjum alls.................coooiiiiiiiinn..

Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:

Innlend skuldabréf fyrirtaekja...............coooii i
IDtGADIES . ...
Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga ...
Skuldabréf lanastofnana...............coooiiiiiiiiii i
Erlend skuldabréf..... ... e
RIKISDIES. ... e e
Skuldabréf einstaklinga ...

Verdbréf med fostum tekjumalls ...
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Békfeart
verd

.................................. 1.103.851
.................................. 66.723

1.170.574

.................................. 955.536
.................................. 41.869
.................................. 136.108
.................................. 261.350
.................................. 127.708
.................................. 35.993
.................................. 11.926
.................................. 27.479
.................................. 1.614

1.599.583

.................................. 1.578.109
.................................. 29.343
.................................. 415.082
.................................. 1.407.734

3.430.268

.................................. 8.169.507

Békfert
verd

.................................. 1.870.371
.................................. 6.437.486
.................................. 2.798.036
.................................. 1.006.094
.................................. 1.708.802
.................................. 2.804.977
.................................. 13.785

.................................. 16.639.552

Fjarhadir i pdsundum kréna



Skyringar

12. Vedlan greinast pannig;:

Bokfaert

verd

LAN ti] §JOOTEIaZa. . . ..ottt e 6.521.532
Varudarafskrift sjOOfElagalana ...........oouuiiiiiiiiiii it e (50.847)

SJOOLElAgAlAN AllS: ...ttt e e 6.470.685

13. Fjarfestingar greinast bannig eftir gjaldmidlum:

I islenskum kr. I erl. mynt Samtals

Verdbréf med breytilegum tekjum ... 3.049.017 5.120.491 8.169.507

Verdbréf med fostum tekjum...............oooo 14.564.073 2.075.478 16.639.552

=16 ) 6.470.685 0 6.470.685

Bankainnstaedur...........ooooiiiiii i 2.068.092 112.098 2.180.189

26.151.867 7.308.067 33.459.933

14. Nidurfaerslur eigna sundurlidast pannig:

2011

HIUEaD €S . o e 191.983
SRULAADTES . ... e 242119
434.102

Sundurlidun fjarfestinga séreignarleida:

15. Séreignarleil d. ... ... oo 2011 2010
Rikistryggd skuldabréf ...... .. ... 3.559.163 2.873.718
Skuldabréf fyrirtaekja ......oooiiiii e 380.457 414.831
Skuldabréf sveitarfélaga........ ... 282.478 165.366
55 1's U - LU 175.137 77.196
Erlend skuldabréf...... ... oo e et 0 24.568
Skuldabréf innldnsstofnana .............ooiiiiiiiiii i e 56.699 10.167
Fjarfestingar alls. ..ot 4.453.934 3.565.846

16. Séreignarleil 2. . ... . ..o oo 2011 2010
Rikistryggd skuldabréf ...... .. ... 216.290 160.119
Erlend hlutabréf . ...... ..o e et 72.504 84.801
Innlend hlutabréf. ... ... oo e 38.751 43.694
Skuldabréf sveitarfélaga........ ... 29.029 23.072
Skuldabréf fyrirtaekja ......oooiiiii e 49.868 21.968
Skuldabréf innldnsstofnana .............ooiiiiiiiiii i e 5.132 0
| §'s1's U -1 LU 41.956 17.691
Fjarfestingar alls. .......ooouiiiiiiiii it e e 453.530 351.345
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Skyringar

17.

Séreignarleil 3. .. ... .. . 2011 2010
6010 ) o 25.375 14.369
Rikistryggd skuldabréf ....... ... e 16.696 7.005
Hrein eign til greidslu lifeyris 1 ArsloK...........oooiiiiiiiii i 42.071 21.374

Varanlegir rekstrarfjirmunir

18.

Rekstrar-
fjarmunir
Varanlegir rekstrarfjirmunir og afskriftir peirra greinast pannig:
R0 (03 1773 o 0 1 P 7.096
ALSKTIEA0 1/ L. e (3.452)
VIGDOL @ AXNU. . ..o ettt e 2.849
ASfSKIifad & ArinU. . ... oo e (1.276)
Selt og nidurlagt & AriNU . ......ooiii i e (955)
BOKERIT VETO 31/ 02 oottt ettt e 4.262
SEOFNVETO 31/ 02 oottt 8.990
AfSKIIfa0 31/ 02 e (4.728)
BOKERIt VETO 31/ 02 oottt ettt 4.262

Timabundinn skattur

19.

Alpingi sampykkti { desember sl. ad leggja timabundinn skatt a lifeyrissj6di landsins sem reiknast 0,0814% af hreinni eign
til greidslu lifeyris eins og hun var i lok ars 2010 og 2011. M.v. hreina eign sjédsins i arslok 2011 er pessi skattlagning
31,44 milljénir kréna og kemur til leekkunar a hreinni eign sem pvi nemur. Lifeyrissjédirnir gerdu samkomulag vid fjar-
malaraduneytid um patttoku lifeyrissjoda i utbodum Sedlabanka Islands 4 arinu 2012 med kaupum 4 16ngum innlendum
skuldabréfum gegn solu erlendra eigna. Patttakan er lidur i afléttingu gjaldeyrishafta, nidurfellingu eignadkvaedis i 16gum
er vardar lifeyrissjodi og bess timabundna skatts sem nu begar er fallinn til.

Gjaldeyrissamningar

20. Sjodurinn gerdi gjaldeyrisvarnarsamninga vid innlenda vidskiptabanka til ad takmarka gengisahaettu erlendrar verd-

21.

bréfaeignar. Ad auki gerdi sjédurinn vaxtaskiptasamninga vid Glitni banka hf. og Kaupping banka hf. sem breyttu vaxta-
greidslum af erlendum skuldabréfum yfir i raunvexti i islenskum krénum. Vid fall bankanna i oktéber 2008 brustu for-
sendur bessara samninga og rikir évissa um uppgjor beirra. Annars vegar rikir 6vissa um hvort sjédnum beri ad gera upp
pessa samninga og ef svo er 4 hvada gengi. A arinu 2011 gerdi sjédurinn samning vid Landsbankann og var bad uppgjor
i takt vid bokfaerda st6du. Enn rikir évissa um vidmidunargengi 4 gjaldmidla- og vaxtaskiptasamningum vid Glitni og
Kaupping. Sjédurinn 4 hinsvegar skuldabréf 4 hendur bankanna sem hagt verdur ad nota til skuldajéfnunar ef til pess
kemur. LL fer fyrir samningavidreedum vid slitastjérn Glitnis og Kauppings. ftrustu kréfur bankanna geetu leitt til lakk-
unar a bokfaerdri hreinni eign sjédsins ad fjarhaed um 175 milljénir kréna.

Sjédurinn rekur mal fyrir domsstélum asamt 6drum lifeyrissjodum vegna kaupa a vikjandi skuldabréfum i Glitni. Ef
nidurstada malsins verdur sjédnum i hag mun pad hafa jakvaed ahrif 4 nidurfaerslur sjédsins vegna bréfsins.
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Skyringar

Péknun endurskodanda

22. béknanir endurskodanda greinast pannig:

2011 2010
53 T LD <o Yo 1 0 P 2.978 1.833
INNnri endUrsKOOUN . ... ettt e et 1.664 0
Onnur sErfraediPJOnUSTa . ........oui i 5.810 2.305
Samtals poknun til endurskodanda................ooi i 10.452 4.138

Laun og launatengd gjold

23. A rinu 2011 stérfudu 7,5 starfsmenn ad jafnadi i fullu starfi hja sj6dnum. Heildarfjarhaed launa var kr. 63.698 pusund
og launatengd gjold voru kr. 14.250 ptisund.

24. Laun stjornar og framkvaemadastjora greinast pannig:

2011

Valur Hreggvidsson, varaformadur og formadur fra juni 2011 ...........oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeenn . 1.052
Elisabet Arnadéttir, formadur endurskodUnarnefndar . ........o..eeeeennne e e 761
Agni Asgeirsson varaformadur fra jni 2000, .. ...ttt 749
Bjarki A. Brynjarsson, formadur til juni 2011 ...t e 442
PrANAUY OIafSSOM. .. .. ueet ittt e e 357
0] o T 0T E T =) =B V3 ) o 306
AGUSEVAILENLS ... e 287
Sigurdur M. Norddahl, endurskodunarnefnd................coo i i 177
Jonas Bjarnason, endurskodunarnefnd........... ... e 158
R B B s 1S5 5 o 38
Audur Finnbogadoéttir framkvaemdastjori............ooiiiiiii i e 13.098
SaIMEAlS: .o 17.425

Skuldbindingar utan efnahags
25. Skuldbindingar vegna framtakssj6da:

2011 2010

Framtakssjoour ISIands ............c.ooiieiitii i e 299.000 557.700
Kaupphing Clean TeCh . .......ooiiiiiit ittt ettt iee et 0 467.115
Vedskuldabréfasjoour VIirdingar. ...........oooiiiiiiiiiiiiiii i 300.000 400.000
Morgan Stanley, Emerging Private Market Fund........................ooooiiii, 246.000 392.752
Landsbanki LPEIL. ... ... it e e e e e 107.000 166.677
Audur 1, fagfjarfestasjodur..........oooiiiiiiii i e 8.000 19.673
SaAMIEAlS: L. e 960.000 2.003.917
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Skyringar

Tryggingafradileg uittekt samtryggingardeildar
26. Nidurstodur:

Afallnar Framtidar- Heildar-
skuld- skuld- skuld-
bindingar bindingar bindingar
5574 4§ 0 33.621 33.621
Endurmat.......ooooii e 1.386 1.386
Fjarfestingarkostnadur. ...t (1.243) (1.243)
6 7= o) Lo 32.481 32.481
Samtals @ign. ... ... e 33.764 32481 66.245
511 S D6 375 o § 31.612 25.365 56.977
OrorKUlIEEYTIT .. .o 1.511 2.009 3.520
MaKkalifeyrir. ... ..ooooii i e 6.043 2.392 8.435
Barnalifeyrir. ... ... 207 313 520
Rekstrarkostnadur...........oooiiiiiiiiiiii i i 628 999 1.627
Samtals skuldbindingar ... 40.001 31.078 71.079
Eignir - skuldbindingar...............ooiii i (6.237) 1.403 (4.834)
% af skuldbindingum. ... -15,6% 4,5% -6,8%
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Kennitolur deilda

LIFEYRISSJODUR
VERKFRADINGA



Kennit6lur samtryggingardeildar

2011 2010 2009 2008 2007
Avéxtun
Nafndvoxtun ... i 6,4% 0,4% 8,4% -20,3% 5,2%
Hrein nafnavéxtun...................cooiiii i, 6,1% 0,2% 8,2% -20,2% 5,1%
Raundvoxtun m.v. visitélu neysluverds.................... 1,1% -2,2% -0,2% -31,3% -0,6%
Hrein raunavoxtun ..............coooiiiiiiiiiiinnniinnnnnn 0,9% -2,4% -0,4% -31,4% -0,7%
Hrein raunavoxtun (5 &ramedaltal) ...................... -7,8% -6,2% -3,8% -2,6% 7,0%
Hrein raunavoxtun (10 dra medaltal)..................... -1,7% -2,3% -2,9%
Medalfjoldi virkra sjodfélaga..................cooeevnnnn... 2.588 2.595 2.621 2.612 2.406
Medalfjoldi lifeyrispega..........cccooviviii i, 241 235 229 212 194
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum.......................... 20,4% 20,6% 20,8% 15,8% 15,0%
Rekstrarkostnadur i % af eignum.......................... 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Stodugildiaarinu ... 7,5 7,2 6,3 6,0 6,0
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Elllifeyrir. ... i 79,4% 80,0% 77,9% 78,3% 78,1%
Ororkulifeyrir..........coooeiiiiii i 6,5% 6,3% 8,6% 7,0% 7,3%
Makalifeyrir ... 12,7% 12,4% 12,2% 13,3% 12,5%
Barnalifeyrir............coo i 1,4% 1,3% 1,3% 1,5% 2,0%
Hlutfallsleg skipting eigna
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum.................. 12,4% 17,2% 21,6% 17,1% 47,6%
Skrad verdbréf med fostum tekjum........................ 48,8% 38,3% 371% 36,5% 27,7%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ................ 12,0% 10,2% 7,2% 5,8% 2,1%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum...................... 0,9% 5,8% 3,0% 2,1% 5,1%
VeOlan. . ..ottt e 19,3% 21,2% 23,0% 26,1% 12,5%
ANNAG ... i e 6,5% 7,2% 8,1% 12,4% 5,0%
Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmidlum
Eignir { islenskum krénum ....................... 78,2% 74,7% 72,7% 70,4% 74,2%
Eignir i erlendum gjaldmidlum............................. 21,8% 25,3% 27,3% 29,6% 25,8%
Tryggingafradileg stada
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar.............. -15,6% -19,2% -30,1% -34,7% -3,7%
Hrein eign umfram framtidarskuldbindingar ............ 4,5% 4,5% 5,0% 1,9% 1,9%
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ............... -6,8% -8,7% -14,8% -16,8% -0,9%
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KennitGlur séreignarleidar 1

2011 2010 2009 2008 2007
Avoxtun
Nafndvoxtun ... 8,1% 9,2% 8,6% -10,8% 8,9%
Hrein nafndvoxtun. ..., 8,1% 9,2% 8,6% -10,8% 8,9%
Raunavoxtun m.v. visitolu neysluverds.................... 2,8% 6,5% 0,0% -23,3% 2,8%
Hrein raundvoxtun. ..., 2,8% 6,5% 0,0% -23,3% 2,8%
Hrein raunavéxtun (5 dramedaltal) ...................... -2,9% -2,3% -3,5% -2,2% 4,7%
Fjoldi virkra sjoédfélaga............oovvviiiiiiiinniniiiin.. 2.617 2.520 2.577 2.539 2.025
Fjoldi lifeyrisbega ........coovviiiiiiiiin i 128 106 137 10 6
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum.......................... 27,8% 13,1% 25,7% 2,3% 2,2%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
EIlfeyrir .. .o e 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting eigna
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum.................. 35,3% 25,6% 24,9% 79,0% 98,4%
Skrad verdbréf med fostum tekjum........................ 60,7% 72,3% 65,9% 0,0% 0,0%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ................ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,6%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum...................... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ANNA0 ... ..o 3,9% 2,2% 9,2% 21,0% 0,0%
Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum ... 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Arsreikningur 2011 Lifeyrissjédur verkfreedinga | 37



KennitGlur séreignarleidar 2

2011 2010 2009 2008 2007
Avoxtun
Hrein nafndvoxtun. ..., 9,2% 12,2% 30,4% -24,3% 8,3%
Hrein nafndvoxtun. ..., 9,2% 12,2% 30,4% -24,3% 8,3%
Raunavoxtun m.v. visitolu neysluverds.................... 3,8% 9,4% 20,0% -34,9% 2,3%
Hrein raundvoxtun.............coooiiiiiiiiii i, 3,8% 9,4% 20,0% -34,9% 2,3%
Hrein raunavéxtun (5 dramedaltal) ...................... -1,9% -1,5% - - -
Fjoldi virkra sjoédfélaga...........oooviviiviiiiiinniniiiin.. 265 268 268 285 2594
Fjoldi lifeyrisbega ........coooviiiiiiiiiii i 23 9 12 0 0
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum.......................... 19,0% 6,8% 6,2% - -
Hlutfallsleg skipting lifeyris
EIlfeyrir. . ...oo e 100,0% 100,0% 100,0% - -
Hlutfallsleg skipting eigna
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum .................. 35,5% 36,6% 35,6% 97,8% 95,1%
Skrad verdbréf med fostum tekjum........................ 55,2% 58,4% 54,9% 0,0% 0,0%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ................ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,9%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum...................... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ANNA0d ... ..o 9,3% 5,0% 9,5% 2,2% 0,0%
Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum ... 84,0% 75,9% 70,9% 77,5% 73,3%
Eignir i erlendum gjaldmidlum............................. 16,0% 24,1% 29,1% 22,5% 26,7%
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Kennitolur séreignarleidar 3

Avoxtun

Nafndvoxtun ...
Hrein nafndvéxtun........................ooiiiiiiin.,
Raunavoxtun m.v. visitolu neysluverds....................
Hrein raundvoxtun................oooiiiiiiiiiiiiiiiinenn.,
Hrein raunavéxtun (5 dramedaltal) ......................

Fjoldi virkra sjédfélaga............oovvviiniiiiiinniiiiiin..
Fjoldi lifeyrisbega ........coooviiiiiiiiii i
Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum..........................

Hlutfallsleg skipting lifeyris

EIlfeyrir. ..o e

Hlutfallsleg skipting eigna

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum..................
Skrad verdbréf med fostum tekjum.......................
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ................
Oskrad verdbréf med fostum tekjum......................

Hlutfallsleg skipting eigna eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum ...l

1) Avoxtun uppreiknud til arsavoxtunar par sem leidin for af stad 21
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5,8%
5,8%
0,6%
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1,6%

100,0%

39,7%
0,0%
0,0%
0,0%

60,3%

100,0%
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9,2%
9,2%
6,5%
6,5%

21

32,8%
0,0%
0,0%
0,0%

67,2%

100,0%

2009

10,0%!
10,0%!
1,3%
1,3%

25,0%
0,0%
0,0%
0,0%

75,0%

100,0%

2008 2007
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